MBKE: Tuong lai kho doan, NPT can chuan bi vi thé linh déng

(NDH) Piém két ctia cuéc chién tranh thuong mai My - Trung van hét siic khé du dodn, do vdy nha dédu tu can chudn bi vi thé linh déng nhdt c6 thé.

Tai hoi thao"Thi trudng chiing khoédn nita cudi 2018: Co héi c6 du I6n?” 6ng Chua Hak Bin, Kinh té gia truéng ctia Tap doan Maybank Kim Eng danh gia téc
dé tang trudng toan cau cham lai, trudc day c6 3 dau tau kéo tang trudng kinh té toan cau la My - chau Au - Trung Quéc nhung nay chi con 2 1a My -
Trung Qudc. Thé nhung, chién tranh thuang mai giita My - Trung dang leo thang de doa xuat khau va trién vong tang trudng, anh hudng rd nét la PMI cda
cac nudc chau A chimg lai.

Nén kinh té hién da toan cau hoa, cho nén khi My danh thué 1én Trung Quéc hay ngugc lai déu co su anh hudng dén nhiéu qudc gia khac. Vidu nhu
trudng hop ctia Apple, san xuat dién thoai Iphone tai Trung Quéc gém chudi linh kién dugc san xuat & nudc khac nhu Han Quéc, Nhat Ban.

Tuy nhién, cung cau trén thé gidi khédng bi€n mat ma chi chuyén ti nudc nay sang nudc khac nén trong théach thic cling ¢ co héi. Rat c6 thé sé ¢ su
dich chuyén thuong mai sang khéi ASEAN (bao gom Viét Nam) - nhiing nguén nhap khau chinh ctia My cho san pham ap thué 1én Trung Quéc nhu may vi
tinh, chip, vi mach dién t(, thiét bi ban dan, ghé&, noi that khac va 16p cao su.

Dac biét, lién quan dén Viét Nam nhiéu nhat cé 1é 1a nganh du lich, Viét Nam cé thé sé thu hat dugc du khach Trung Quéc dén thay thé My. Theo théng
ké thi chau A c6 t6c d6 tang trudng vé thu hat du khach Trung Quéc & hai con s6 va gidm dan & My.

Ngoai ra, cac tap doan kinh té I6n trén thé giGi da c6 ddng thai phan tan hoat dong san xuat ra cac nudc khac, trong dé Viét Nam 1a diém dén ly tudng do
vi tri dia ly, kha nang cung cdp nguén lao dong gia ré.

Dudi stic ép I6n cta chién tranh thuong mai, dong nhan dan té mat gia tao ap luc Ién VND cling nhu dong tién cac nuéc ASEAN. Trong trudng hop chién
tranh thuang mai cdng thang han thi cac dong tién khu vuc ASEAN sé tiép tuc dao dong trong khodng 3-4%. Riéng vai VND c¢6 diém lac quan a cén can
thuong mai duong, thang du tai khoan vai lai I6n tuong duong 8% GDP sé gop phan ciing cé ty gia, gitip Viét Nam déi phé chién tranh thuong mai.

Mat khac, VND trong qua khi co mét s dot giam gia nhiéu do lam phat cao. Tuy Viét Nam c6 ddu hiéu quay tré lai cia lam phat nhung khéng qua quan
ngai, thudng lam phat cao dién ra khi t6c do6 tang tudng tin dung ngoai kiém soat.

Tém lai, 6ng Chua Hak Bin cho rédng cac nha dau tu can chudn bi mét vi thé linh déng nhat c6 thé béi dang ddi mat véi tuang lai khé doén. Néu goi danh
thué 25% trén 200 ty USD cia My 1én Trung Quéc that su dién ra thi thi trudng chiu cd séc kha 16n.

Rai ro thi trudng cao han so véi nam 2017
Tai hoi thao, 6ng Nguyén Thanh Lam, Trudng Bo phan phan tich khoi khach hang ca nhan MBKE nhan dinh thi trudng hién rdi ro hon so véi ndm 2017. Thi
trudng 6 thang cudi nam trong kich ban lac quan nhét 1a VN-Index tang Ién 1.302 diém, kich bén trung tinh 1.109 diém va kich ban xau la 820 diém.

Ong Lam cho rang tur cudi thang 6 dén 1/8 khi cudc chién thuong mai My - Trung xdy ra thi thi trudng Viét Nam gidm manh hon ca Trung Quéc, trong khi
Malaysia, Théi Lan, Indonesia va Philippines c6 muic tang binh quan 7%. 3 tuan clia thang 8, su hoi phuc tré lai cho thay thi trudng Viét Nam da phan ng
thai qua vdi cudc chién tranh thuang mai My - Trung.

Thém nita, c6 nhiéu yéu té cho thay thi trudng ching khoan Viét Nam dang cé viing dinh gia tuong d6i ré hon 35-40% so véi cac nudc khac trong khu
Vuc.

Thu nhét, cung véi dot gidm manh viia qua, PE thi trudng Viét Nam da gidm vé 17,4 1an so vGi muic cao nhat 21.7 1an. So sanh chung thi trudng mdi néi thi
PE thi trudng Viét Nam van dat (15,64 lan), nhung so sanh véi 4 quéc gia tuong duong thi ré hon (18,45 lan).

Thu hai, t6c d6 tding GDP cuta Viét Nam ndm & t6p cac nudc tang cao nhat trong nhém cac qudc gia Dong Nam A. Quéc gia ¢ PE ré nhat |a Thai Lan do c6
GDP thap nhat 3,9%.

Thi ba, VN-Index chiu tdc ddng clia cac ¢S phiéu vén héa 16n, riéng 5 ¢ phiéu cé von hda cao 1a VIC, VHM, VNM, VCB, GAS chiém 40%. Nhiéu quéc gia
trong khu vuc cling c6 nhém c6 phiéu tac dong 16n dén chi sé chung nhung diém khac biét |a PE cGia 5 doanh nghiép tac ddng thi trudng tai Viét Nam
cao hon hén, chénh léch PE kha I6n gilr t6p 5 va VN-Index. Sau khi diéu chinh thi PE ctia VN con 14,5 1an trong khi trung binh ca 4 nudc ASEAN tuong
duong (Malaysia, Thai Lan, Indonesia va Philippines) la 17 lan.

Cuéi cung, Viét Nam la quéc gia duy nhat trong khéi ASEAN-5 (Malaysia, Thai Lan, Indonesia, Philippines va Viét Nam) duy tri mdc mua rong ctia nha dau
tu nudc ngoai th ddu nam dén nay. Néu loai trir gia tri mua thoa thuan cac thuang vu IPO I6n nhu VHM, FRT, TCB, HDB va YEG thi Viét Nam bi ban rong it
nhat 19 triéu USD.

Nguén: http://ndh.vn/mbke-tuong-lai-kho-doan-ndt-can-chuan-bi-vi-the-linh-dong-20180817110513227p4c146.news





