Dén cubi nam 2017, VN-Index sé con thiét lap cac muic cao mdi

D6 la nhan dinh cia ba Nguyén Thi Ngdn Tuyén - Gidm déc nghién citu Phan tich - Khdch hang cd nhan CTCK Maybank Kim Eng (MBKE) vé xu huéng thj
truéng ching khodn cho tam nhin trung han dén cuéinam 2017.

D6 1a nhan dinh clia ba Nguyén Thi Ngan Tuyén - Gidam d6c nghién ctu Phan tich - Khach hang ca nhan CTCK Maybank Kim Eng (MBKE) vé xu huéng thi
trudng chiing khoan cho tam nhin trung han dén cudi nam 2017.

Nhin lai két qua tang trudng thi trudng ching khoan (TTCK) Viét Nam trong 5 thang dau néam 2017, ba Tuyén cho rang day that su la mot diéu rat an
tugng, dac biét néu so sanh véi cing ky nam ngodi (VN-Index chi tdng gan 7%, con HNX-Index chi von ven 2.5%). Dang noi hon, thanh khoan cta thi
trudng da lién tuc maé rong (tdng 50% so vdi trung binh 2016) va nha dau tu (NDT) thudng xuyén nhin thay cac ky luc thanh khoan méi cda thi trudng
trong nam nay.

Cé nhiéu ly do dé ly gidi cho su khdi sdc nay cla thij trudng nhung quan trong nhat c6 |& van phai néi dén quyét tam ctia Chinh ph trong viéc dam bao
tang trudng kinh té trong nam 2017. Théng diép cda Chinh pht xuyén suét tir dau nam 2017 dén nay la nhat quan vé viéc uu tién muc tiéu tang truéng
kinh té€. Nhu bao cao gan day trong phién hop Chinh phu thudng ky thang 4, muc tiéu tang trudng kinh té€ 6.7% dugc gilt nguyén va cac chinh sach dang
dugc thuc thi dé ¢6 gdng dat dugc muc tiéu nay va diéu nay la tich cuc cho trién vong cia TTCK Viét Nam trong cac thang tiép theo cGia ndm 2017.

Bén canh d6 cling khong thé khéng néi dén cac yéu té hd trg khac nhu: (1) Luc cu 8n dinh tir khéi ngoai; (2) Tinh hinh kinh doanh sang stia han clia da
s6 cac doanh nghiép niém yét va (3) Ky vong vao khéa nang nang hang TTCK.

Néi vé giao dich khéi ngoai, hoat dong ctia khéi ngoai ré rang xiing dang dugc néu ra nhu la mot trong cac nguyén nhan quan trong gidp thi trudng khéi
sac sudt tir dau ndm dén nay. Theo do, tir dau nam 2017 dén nay, tinh riéng tai HOSE kh&i ngoai da gidi ngan mua rong kha déu dan vai téng gia tri mua
rong dén hién tai dat hon 6,700 ty déng (con sé nay trong cuing ky nam 2016 la ban rong 2,300 ty déng). Du khéng chiém mét ty trong qua cao trong giao
dich hang ngay cda thi trudng, ré rang viéc khéi ngoai mua rong déu tay da tao ra tam ly tich cuc cho phan déng cac NDT trén thi trudng thdi gian qua.

“Pich dén cta dong tién khi ngoai trong thai gian t6i van sé tap trung chd yéu vao cac doanh nghiép co nén tang kinh doanh t6t va déi ngl quan tri
chuyén nghiép, cadc doanh nghiép gan véi cac thuong vu thoai von Nha nudc va cac doanh nghiép I6n méi Ién san hay sé niém yét trong thai gian téi”, ba
Tuyén néi thém.
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Thi trudng sé ti€p tuc tao lap cac mic cao méi
V& tam nhin trung han cho dén cudi ndm 2017, ba Tuyén tin rang thi trudng (véi dai dién la hai chi s6 VN-Index va HNX-Index) sé tiép tuc tao lap thanh
cOng cac muc cao mdi.

Riéng quy 3, kha nang tang diém van dugc danh gia cao nhung téc do tang co thé sé cham lai va xen k& bang mét s6 pha diéu chinh ngan han. Yéu t§
quan trong nhat tac dong lén thi trudng trong quy 3 lién quan dén ba van dé: (1) Két qua kinh doanh ntta nam clia cac doanh nghiép niém yét; (2) Kha
nang thac ddy tang trudng GDP trong thuc té va (3) Van hanh cla thi trudng chiing khoan phéi sinh.

Vé yéu t6 két qua kinh doanh ctia cdc doanh nghiép niém yét, thong ké ctia MBKE trong top 70 cac doanh nghiép I6n nhat dang niém yét thi tang trudng
Igi nhuan ky vong dat gan 14% (néu loai bd nhom dau khi, con s6 tang trudng dat 17%), day la con s6 cao hon mic trung binh cda khu vuc va la minh
chiing cho su cai thién t6t han trong kinh doanh clia cac doanh nghiép niém yét trén san. Do d6, day cling la nguyén nhan c6 thé lac quan cho trién vong
thi trudng trong quy 3.

Tuy nhién, theo ba Tuyén, thi trudng van c6 nhing rdi ro nhat dinh, ma rdi ro I6n nhat thai diém nay sé chi yéu xoay quanh cac yéu té “bén ngoai” Viét
Nam goém céc thay d6i khé ludng vé tinh hinh chinh tri, kinh té trén thé gidi va bién déng clia cdc nguyén nhién vat liéu (dac biét 1a dau tho). Nhin chung
cac rdi ro dang nay ludn ton tai va mang tinh khé tién doan, vi vay NDT sé& can luén canh giac véi cac thay ddi nay.

Ba Tuyén nhan dinh: “That kho dé néi khi cac ri ro nay xudt hién thi TTCK Viét Nam sé phan ting tiéu cuc nhu thé nao. Toéi quan tdm hon dén yéu té noi
tai clia thi trudng va & diém nay thi cac yéu t6 tich cuc dang 18n ap, do d6 ngay cé khi mét s6 rdi ro xuat hién ca nhan téi cho rang thij trudng du c6 thé
diéu chinh nhung sé khéng danh mat di xu hudng tang trung han dang c6 cia minh”.

Chung khodan phai sinh la diém cong cho thi trudng
Viéc thi trudng chiing khoan phéi sinh sip di vao giao dich chi con la van dé thai gian, trén quan diém ca nhan, ba Tuyén danh gia day la mét trong
nhimng budc tién I6n ctia TTCK Viét Nam trong nam 2017 va dang nhan dugc su quan tdm dang ké clia cdc NDT trén thi trudng.

Viéc ching khoan phai sinh di vao hoat dong sé tao ra cac tac dong tich cuc ca vé mat thuc té va tam ly cho cac NDT, cac giai phap dau tu (va phong vé)
cta NDT sé trd nén linh hoat han rat nhiéu so vaéi khi khéng c6 chiing khoan phaéi sinh. Vi nhiing y nghia d6, viéc thi trudng ching khoan phai sinh chuan
bi di vao hoat dong sé la diém cong quan trong cho trién vong cua thi trudng trong giai doan téi day.

& giai doan dau van hanh, c6 thé NDT sé gap doi chut khé khan dé giao dich “tron tru” trén thi trudng chiing khoan phai sinh do cac rao can vé kién thiic
va s6 lugng cac giao dich con khiém tén. DU vay vé lau dai, thi trudng ching khoan phai sinh sé gitup hoat ddng giao dich ctia NPT trén thi trudng tré nén
linh hoat va phong phu hon dang ké so vai hién nay, chdc chan vé lau dai day sé la mot kénh dau tu hap dan.

Vé rui ro, co ché hoat déng clia chiing khoan phai sinh hién van con rat mai mé va cé phan phc tap hon déi véi phan déng cac NPT trén thi trudng va do
dé viéc gap rat trang bi thém kién thiic vé linh vuc nay la rat can thiét trong thoi gian téi day. Mot ri ro ciing can phai nhac dén la thi trudng ching
khoan phdi sinh cho phép NDT ¢6 thé sit dung don bay tai chinh cao & muic cao han dang ké so vdi thi trudng giao ngay hién nay va do d6 néu khéng ¢
kha nang gilr ky luat va quan ly ngudn von tét, NDT sé phai d6i mat vdi rai ro khong nho./.
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