
 BizLIVE - Mục  tiêu đến năm 2020 vốn hóa của thị trường chứng khoán Việt Nam đạt 70% GDP so với  mức vốn hóa hiện chỉ chiếm hơn 39% GDP (tính đến
tháng 11/2016).

 Tweet

 Theo báo cáo của CTCK Maybank Kim Eng, từ khi ông Donald Trump đắc cử Tổng  thống Mỹ, nhiều thị trường chứng khoán đã tăng mạnh.  Tính từ đầu
tháng 01/11/2016 – 01/12/2016, chỉ số S&P đã tăng 3%, Nikkie  tăng 6,4%, Shanghai SE composite Index tăng 1,8%... Trong khi thị trường chứng  khoán các
nước thuộc khu vực ASEAN lại giảm, Philipines giảm 7,3%, Indonesia  giảm 3,7%, Malaysia giảm 2,3%, Thái Lan giảm 0,5%...
 Nhìn về giai đoạn năm 2010 – 2015, phần lớn các tổ chức định giá tài chính  lớn thế giới nhận định khá bi quan về thị trường chứng khoán tại các nước mới
nổi. Nhưng từ năm 2016 và đặc biệt là từ khi Trump đắc cử Tổng thống Mỹ thì các  tổ chức định giá lớn như: Morgan Stanley… lại có báo cáo khá lạc quan
về thị  trường chứng khoán. Việc giảm điểm của thị trường chứng khoán một số nước Châu Á  chỉ là thời điểm nhất thời và chứng khoán tiếp tục là nơi đầu
tư sinh lời khá tốt đối với  những người biết nắm bắt cơ hội.

 Còn theo bà Nguyễn Thị Việt Hà, Ủy viên HĐQT Sở giao dịch chứng khoán  TP.HCM (HOSE), Việt Nam cần gấp rút nâng quy mô thị trường để nâng tính
cạnh  tranh và tính hấp dẫn của thị trường. Tính đến ngày 30/10/2016, quy mô thị  trường chứng khoán trên sàn HSX trên 63 tỷ USD, thấp hơn Philipines 4
lần, thấp  hơn 6 lần Malaysia, thấp hơn Indonesia 7 lần, thấp hơn 10 lần Singapore.
 Thanh khoản của thị trường chứng khoán Việt Nam năm 2015 là 87 triệu  USD/ngày, thấp hơn so với các nước trong khu vực, Philipines là 179 triệu
USD/ngày, Indonesia là 400 triệu USD/ngày, Malaysia là 500 triệu USD/ngày,  Singapoer là 800 triệu USD/ngày và Thái Lan là 1,1tỷ USD/ngày…

 Nguồn: Bloomberg.

 Quy mô thị trường chứng khoán Việt Nam còn nhỏ hạn chế nhiều thứ. Chẳng  hạn, đối với nền kinh tế Chính phủ muốn thị trường chứng khoán trở thành
kênh  huy động vốn trung và dài hạn, nhưng hiện nay huy động vốn qua chứng khoán chỉ  chiếm 39% GDP so với huy động vốn qua ngân hàng hơn 100%
GDP, khoảng cách này  quá xa vời.
 Đối với các nhà đầu tư, sức hấp dẫn cũng bị giảm khi quy mô thị trường nhỏ.  Vấn đề đặt ra gần đây là nâng hạng thị trường với việc nâng quy mô của
từng  doanh nghiệp để nâng quy mô thị trường.
 Ngay như đối với việc triển khai các sản phẩm mới thì với quy mô nhỏ sẽ  không thuận lợi. Chẳng hạn, năm 2004, HOSE đã triển khai sản phẩm ETF, về quy
cách sàng lọc chỉ số VN30 như thế nào để ra được một rổ chỉ số có tính đầu tư  được chúng ta đã phải hạ chuẩn các nguyên tắc quốc tế để làm sao có được
các cổ  phiếu vừa có giá trị vốn hóa lớn vừa có tính thanh khoản giúp các quỹ đầu tư để  họ đầu tư.
 Hoặc việc triển khai sản phẩm chứng khoán phái sinh năm 2017 tại Sở giao  dịch Chứng khoán Hà Nội và triển khai sản phẩm chứng quyền tại Sở giao dịch
chứng khoán TP.HCM, việc chúng ta không có quy mô thị trường chứng khoán đủ lớn,  thanh khoản tốt rất khó triển khai. Hoặc với 70 thành viên thị
trường (công ty  chứng khoán) xoay quanh một miếng bánh rất nhỏ này thì sự cạnh tranh rất khốc  liệt và sẽ dẫn đến cạnh tranh không lành mạnh…
 Trong chiến lược chung về phát triển quy mô thị trường chứng khoán đến năm  2020, sàn HSX cố gắng đạt 60% vốn hóa GDP, lớn hơn Indonesia; Thanh
khoản đạt  250 triệu USD/ngày, lớn hơn Philipines (hiện là 100 triệu USD/ngày).
 Đạt được mục tiêu này, chính sách của Nhà nước trong việc cổ phần hóa và  thoái vốn tại các doanh nghiệp Nhà nước hoặc đưa các doanh nghiệp đã IPO
lên sàn  là các yếu tố quan trọng để nâng quy mô thị trường. HOSE sẽ có chính sách hỗ trợ  các doanh nghiệp lên HSX. Bên cạnh đó, HOSE chú trọng nâng
cao giá trị doanh  nghiệp niêm yết, công bố thông tin nhanh chóng, nâng cao chuẩn mực minh bạch, mở  rộng cơ sở nhà đầu tư… HOSE cũng như phát
triển hạ tầng công nghệ như phát triển  IT để tạo tiện lợi về giao dịch…

 Để cải thiện minh bạch phải đi từ Chính phủ, các bộ, ngành, doanh nghiệp,  cần sự đả thông tư tưởng từ trên xuống dưới.
 Mới đây, Ủy ban chứng khoán Nhà nước cho biết, năm 2016 đình chỉ nhiều kiểm  toán viên nhất trong lịch sử phát triển chứng khoán. HOSE tập trung vào
03 nhóm  chính: dùng thực tiễn quản lý doanh nghiệp để góp ý hoàn thiện khung pháp lý;  Tăng vai trò giám sát của HOSE trong công bố thông tin, nâng
cao tính minh bạch;  Nâng cao nhận thức niêm yết cho tất cả thành viên thị trường.
 Chẳng hạn, năm 2012, HOSE đưa ra chỉ số VN30 và đã đưa ra tiêu chí các công  ty vi phạm công bố thông tin không được đưa vào VN30. Điều này cho thấy
HOSE chú  trọng vào tính minh bạch của doanh nghiệp niêm yết.
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