Chét lai mua béo cao tai chinh quy Il

TTCK dang & trong miia céng bé théng tin bdo cdo tai chinh (BCTC) quy Ill, nhung gid CP lai khéng du'gc su hé tro vi NDT tranh thi chét lai khi cdc théng
tin lgi nhudn duoc cong bé. Péi véi cdc NDT I6n (thudng goi la cdc big boy), ho c6 thé gom mua CP khi nhin thdy trién vong tdng trudng ctia doanh
nghiép va lua chon bdn ra khi c6 nhitng théng tin xdc nhan. Maa BCTC quy lll dang la thoi diém tét dé NPT hién thuc héa loi nhudn sau nhiéu thdng
ndm gitr.

TTCK dang & trong mua cong bd théng tin bao céo tai chinh (BCTC) quy I, nhung gia CP lai khong dugc su hd trg vi NDT tranh tha chot 1ai khi cac thong
tin Igi nhuan dugc cong bé. B6i véi cac NDT I6n (thudng goi la cac big boy), ho cé thé gom mua CP khi nhin thay trién vong tang trudng ctia doanh nghiép
va lya chon bén ra khi cé nhiing théng tin xac nhan. Mia BCTC quy Il dang la thoi diém t6t dé NDT hién thuc héa lgi nhuan sau nhiéu thang nam git.

Tin t6t khong hé trg thi truong

Nhiéu NDT dat cau héi tai sao gid CP clia nhiéu cong ty giam manh mac du c6 bao cao két qua kinh doanh quy Ill g6t bién. Hién tugng giam gia xuat hién
sau ngay thong tin dugc cong b6 dang dat ra nghi van NDT thuc hién chét i, Vao ngay 18-10-2016, Cong ty me Tai chinh Hoang Huy (ma TCH ) cong b6
dat 408 ty d6ng loi nhuan trong 6 thang dau nién dé tai chinh, trong dé dang chi y 1a khoén 13i 16n 302 ty d6ng ¢4 tic dugc chia tir du an chung cu
Golden-Land. Tai thai diém cong b6 théng tin, CP TCH ti€p tuc tang tran phién thit 10 lién ti€p ké ti khi dugc niém yét vao ngay 5-10-2016 (gia niém yét
18.000 d6ng/CP ) va cham muic 32.750 d6ng/CP. Tuy nhién, CP TCH nhanh chéng bi ban san 2 phién sau d6 va hién dang giao dich & muc gia 28.500
déng/CP.

Trudc do, théng tin lgi nhuan quy Ill cia CTCP Tap doan Hoa Phat (HPG ) dat 1.600 ty dong, liy ké 9 thang hoan thanh 85% ké hoach nam, cling chi giup
CP nay tang tran ding 1 phién (vao ngay cong bé théng tin) sau chubi ngay bi khéi ngoai ban rong. Dién bién gan day cho thay, gia CP HPG lai tiép tuc
gidm gia va hién dang & muc 39.600 déng/CP. Gan nhu théng tin tai chinh quy Ill khéng thé giup HPG thoat khéi da gidm gia.

Hodc trudng hgp clia Téng CTCP Xay l&p dau khi Viet Nam ( PVX ), théng tin |gi nhuan t6t cling chi hé trg gia 2 phién sau d6. PVX da tdng gan 50% ké tur
gita thang 9, nhung khi céng b6 théng tin Igi nhuan vao ngay 16-10-2016 (9 thang 1ai 257 ty déng, vugt k& hoach ca ndm 2016) gia CP tang tran 2 phién
sau d6 [én muc 3.100 déng vao ngay 19-10-2016, sau d6 sut giam vé muic 2.700 dong/CP.

Ngay cad mot s6 doanh nghiép cong bé mic Igi nhuan khiing nhung ciing khéng tac déng tich cuc dén gia CP. Thi dy, CTCP Pau tu Thuong mai SMC (
SMC ) cong b6 Igi nhudn quy Il vao ngay 23-10-2016 véi khoan 1ai khiing 285 ty déng, gdp 5 lan ké hoach, nhung gia CP cham dinh cao 20.900 déng va
sau d6 sut giam. Hién SMC gidm nhe va giao dich tai miic 19.500 déng/CP. Tuong tu, VHC clia CTCP Vinh Hoan dudng nhu di ngang & muc 55.000
d6ng/CP sau khi cong ty cong bo bao cao Igi nhuan quy 1l (VHC 13i 456 ty dong trong 9 thang, hoan thanh vugt mic 30% ké hoach nam). Tham chi mét
loat doanh nghiép da hoan thanh ké hoach kinh doanh nam chi sau 3 quy nhu KSB , DGC , TCT , SD9 ... nhung gia CP van sut giam theo dién bién thi
trudng chung. Diéu nay cho thdy thong tin tai chinh quy Ill dudng nhu cé it tac ddng dén thi trudng.

Chi c6 mét sé it CP dugc hudng loi tir BCTC quy Il nhu HAX (CTCP Dich vu O t6 Hang Xanh) véi khodn Igi nhuan 35,3 ty déng trong quy lll, cao nhat ké tur
khi niém yét. HAX hién dang giao dich & mtic 37.700 d6ng/CP, tang 2 phién ti€p sau khi cdng bé két qua kinh doanh. HAT (CTCP thuong mai bia Ha N6i)
tang tran 3 phién gan day, dugc gisi dau tu goi vui la “6ng vua sinh 1ai san niém yét”, khi co EPS dat 12.800 dong/CP va hién da vugt k& hoach lgi nhuan ca
nam 2016. Tuy nhién, gidi dau tu cho rdng théng tin day gia HAT ting trdn con do cdng ty me Sabeco chuén bi niém yét.

Két thic mé hinh séng tang

Kha nang sut gidm cuda chi s6 VN Index trong thai gian téi duge nhin thay trén mé hinh séng Elliott.

Theo d06, song v (vong tron) cé 5 song tu (i) dén (v) dién ra theo dang séng chéo (Diagonal),

gan nhu da hoan tat. Néu nhu VN Index pha vé dudng xu hudng bén duéi cia mé hinh séng chéo,

tin hiéu gidm diém ti€p theo sé dugc hinh thanh. Vung diém 620 clia séng iv (vong tron) trd thanh diém hé tro.

Lo ngai nhirng van dé vimo

Viéc NBT lua chon chét l3i tai thdi diém cong bé BCTC quy lIl khién TTCK lién tuc giam diém gan day con do nhiing e ngai vé cac van dé kinh té vi mé sip
xuat hién trong thai gian téi.

Tha nhat, Pho Tha tudng Vuong Binh Hué dua ra théng tin cho phép thi diém “cho ngan hang pha san”. Diéu nay khién NBT lo ngai thi trudng tai chinh sé
gap phai nhiing ca s6¢ bat ngd trong ngdn han. Can nhé, Luat Bao hiém tién gui Viét Nam chi gidi han muc boi thudng cao nhat 50 triéu déng. Giai phap
cho phép ngan hang pha san nham giam ap luc cho Nha nudc khi van dé ng xdu van chua cé phuong éan giai quyét trong khi ng céng tang cao (muc tang
ng cong da gap 3 lan muc tang GDP).

Thu hai, ty gia VNB/USD dang tang manh trong 1 thang gan day. Ty gia trung tdm vao ngay 26-10-2016 la 22.030 d6ng/USD, tdng khoang 66 déng so véi
dau thang 10. Viéc ty gia tang trong béi cdnh FED chuan bi cudéc hop FOMC, cong bé 1ai sudt déng USD vao ngay 1 va 2-11-2016, cho thdy gidi dau tu trong
nudc lo ngai véi kich ban déng USD con manh 1én trén thi trudng tién té qudc té. Cho di hién tai thi trudng it ky vong FED tang lai suat vao thang 11 ma
chd yéu tap trung cho thang 12, nhung da tang gan day cta chi sé USD Index khién NDT lo ngai vé kha nang rdt vén & cac thi trudng mai néi va can bién
nhu Viét Nam.

Thi ba, nhém CP dau khi dang mat di théng tin ho trg bai viéc Iraq kién quyét diing ngoai thda thuan cat giam nguén cung vira cong bé thang 9-2016 clia
khoi OPEC. Thuc té, thoa thuan van dang dugc ti€én hanh va cong bé chi tiét vao thang 11. Do do, gia dau dang sut giam vi NDT lo ngai vé tinh chac chan
cla ké hoach cat gidm nguén cung. Gia dau giam lam gia CP dau khi trén TTCK Viét Nam nhu GAS , PVD , PVS ...v6n ¢6 ty trong vén héa cao, dién bién
tiéu cuc.

Truong Minh Huy

Tuyén bo trach nhiém : Bai viét dugc lay nguyén van tir nguén tin néu trén. Moi thac mac vé ndi dung bai viét xin lién hé truc tiép vai tac gia. Ching toi sé
slia, hodc xda bai viét néu nhan dugc yéu cau ti phia tac gia hodc néu bai g6c dugc stra, hodc x6a, nhung van bao dam néi dung dugc lay nguyén van ti
ban gbc.





