Bao cdo chién lugc Q3/14: Ky vong tang trudng

Tinh trong Q3/2014, VN-Index hoat d6ng can bang, ghi nhan muc tang nhe 3,6%. Da tang dugc ky vong sé duy tri trong nhirng thang cudi cing ctia
nam.

Muc tiéu én dinh kinh t& vi mé van dugc gilr viing.

Du bao KQKD cua cac cong ty niém yét 2014 -2015 lac quan.

Thi trudng trong Quy 3/2014 hoat ddng & muc “can bang” véi mic ting nhe 3,6%. Diém nhan 16n nhat trong quy nay la su phan hoa & cac nhém ¢ phiéu
va nhém nganh trén thi trudng. Giai doan dau ctia Q3/2014 chiing kién sy “Ién ngdi” cla nhdm nganh dau khi va khoang thai gian cudi quy la cac c8 phiéu
thudc nhém Bat Déng San. Q3/2014 cling chiing ki€én muc hoat déng yéu hon han clia nhéom c6 phiéu von héa cao, mét phan nguyén nhan dén tu viéc
khoi ngoai da ban rong kha manh tay trong giai doan nay.

Gilr quan diém xuyén suét da cé tir ddu nam 2014, chuing t6i cho rang giai doan 2014-2015 van la chu ky phu hop dé dat niém tin vao su di l1én cla thi
trudng chiing khodn Viét Nam. Su tin tudng nay dén ti ba yéu té can ban bao gom (1) Kinh té trong giai doan phuc héi; (2) Ching khoén van la kénh dau
tu hap dan nhat trong tuong quan cac kénh dau tu trong nudc; va (3) Kha nang hap dan dong vén khéi ngoai do TTCK Viét Nam hién dang dugc dinh gia &
muc trung binh di kém vdéi tiém nang tang trudng EPS vao loai cao trong khu vuc.

Du bao tiang trudng EPS binh quan clia cac cd phi€u ndm trong danh muc phan tich cia MBKE (chiém 43% téng v6n hoéa clia HSX va HNX) trong hai nam
t&i dat 15%, vai P/E ky vong binh quan 10,23 lan.

Ngan han hon, ching t6i c6 danh gia lac quan & cac thang con lai cia ndm 2014 va cho rang VN-Index sé c6 ca héi thir lai vung dinh cao nhat tai khu vuc
630-650 diém & thdi diém cudi nam.
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