Can c6 thém nhiéu b6 chi sé bén canh VN30 va HNX30?

Trong thoi han téi da 30 ngay ké tir ngay gidy chirng nhan ddng ky thanh Iap quy ETF c6 hiéu luc, céng ty quan ly quy phdi hoan tdt cdc thu tuc niém yét
tai S6 giao dich chiing khodn.

Trong thdi han t6i da 30 ngay ké tir ngay gidy chiing nhan dang ky thanh 1ap quy ETF c6 hiéu luc, cong ty quan ly quy phai hoan tat cac tha tuc niém yét
tai S& giao dich ching khoan.

Théng tu 229/2012/TT-BTC clia B6 Tai chinh ban hanh ngay 27/12/2012 da chinh thiic hudng dan thanh 1ap va quan ly quy hoan déi danh muc (ETF).
Théng tu nay sé co hiéu luc vao ngay 1/9/2013 va cho dén thdi diém d6, UBCK va cac bd nganh lién quan van dang khan truang xay dung ca s& ha tang dé
cho ra mét cac san pham ETF dau tién.

Thoéng thudng mot quy ETF mudn hoat dong sé bao gém cac bo phan cdu thanh nhu sau: cong ty quan ly quy sé thanh lap quy ETF, quy nay c6 ngan hang
giam sat va mot chi s6 tham chiéu, danh muc chiing khoan ca ciu clia quy sé bao gém cac c6 phi€u mé phéng bién déng chi s6 tham chiéu sao cho dé
bién dong (tracking error) gira NAV cla quy va chi sé tham chiéu & muc thap nhat.

Lay vi du nhu Deutschebank 1ap quy ETF dau tu vao thi trudng Viét Nam, sé cé chi s6 tham chiéu FTSE Vietnam Index, quy ETF khi mua c6 phiéu trong
danh muc khéng quan tam gia cé phiéu tang gidm ra sao, chi cdn NAV clia quy sé bién ddng sat nhat vdi chi s6 FTSE Vietnam Index. Khéng nhu cac quy
dong nha dau tu thudng thich NAV phai c6 muc tang vuot trdi cho so véi da nang cua thi trudng chung.

Quay trd lai véi théng tu 229, theo yéu cau clia thong tu nay chi sé tham chiéu clia quy ETF do S& xay dung va quan ly. Tuy nhién & thai diém hién tai S&
quan ly 4 chi s6 la VN-Index, HNX-Index, VN30-Index va HNX-Index.

Theo khoan 5 diéu 3 clia Théng tu, danh muc chiing khoan co cau clia quy ETF phai bao gdém 50% sé chiing khoan co s& hinh thanh chi s6 tham chiéu, do
dé quy ETF khong thé 13y VN-Index hay HNX-Index lam chi s6 tham chi€u b&i méi chi s6 nay c6 t&i hon 300 ma trong danh muc.

D0Gi vai VN30-Index va HNX30-Index, cé vé nha dau tu sé ua chudng VN30-Index nhiéu han bai muc tang kha an tugng clia chi sé nay khi ra mat nam dau
tién tang téi 28% va cac ¢é phiéu trong VN30 c6 thanh khodn kha cao. Trong khi d6 tai HNX30-Index c6 nhiéu c6 phiéu thanh khodn rat thap nhu NTP, OCH
hay TH1, tham chi PVV, PVL c6 két qua kinh doanh 16 nam 2012, Bién déng gia cla cac ¢ phiéu trong HNX30-Index cling that thudng va khéng cé muc
tang hiéu qua nhu VN30.

Théng thudng & cac nudc, quy ETF sé “nhd” mot bén thit ba (khéng nhat thiét phai la s& giao dich chiing khoan clia nudc d6), dé cé thé la mét t chic
chuyén xay dung cac chi s6 nhu MSCI, S&P hay FTSE...dé 1ap moét chi sé riéng cho quy. Thanh phan cau thanh chi s6 nay sé dugc thay déi 3 thang moét 1an
va thudng dugc chon bdi cac c6 phiéu cd muic ting trudng tét, trong khi d6, Vn30-Index va HNX30-Index dugc thay d6i 6 thang/lan nén quy sé khong c6
su cht dong déi véi NAV.

Tat nhién, chi s6 tham chi€u phai do mot t6 chiic uy tin thanh lap (& day la S& giao dich ching khoan) nhung c6 1& néu c6 nhiéu quy ETF ra d&i sé can
thém nhiéu bé chi s6 bén canh Vn30 va HNX30.

Theo théng tin gan nhat, hién Trung tam luu ky dang tich cuc chudn bi hé théng d€ hoan déi danh muc chiing khoan co cdu ldy cac 16 ching chi quy ETF,
VSD dam bao van hanh tét hé thong truéce khi thong tu 299 ¢6 hiéu luc.

Niém yét ngay sau 30 ngay gidy chiing nhan dang ky thanh lap quy c6 hiéu luc

Vé viéc niém yét, sau 10 ngay ké ti ngay c6 gidy chiing nhan dang ky thanh 1ap quy c6 hiéu luc, céng ty quén ly quy phai dang ky Iuu ky cac 16 ching chi
quy ETF tai Trung tdm luu ky, va trong thdi han t6i da 30 ngay ké tir ngay gidy chiing nhan dang ky thanh 1ap quy cé hiéu luc, cong ty quan ly quy phai
hoan tat cac thi tuc niém yét tai S& giao dich chiing khoan.

ETF sé bi hdy niém yét néu muc sai léch so vai chi s6 tham chiéu (tracking error) lién tuc trong 3 thang gan nhat vugt qua muc sai léch téi da theo quy dinh
cla Sé& giao dich.

Trong vong 3 thang, cong ty quan ly quy c6 trach nhiém diéu chinh lai danh muc dau tu ctia quy, dam bao muc sai léch khéng vugt qua 80% muc sai léch
t6i da.

Vi quy ETF la quy dau tu thu déng - chi quan tam lam sao bién déng NAV clia quy dién bién sat nhat véi bién dong clia chi s6 tham chiéu, nén viéc ctia ETF
mua ban ¢ phiéu trong danh muc sao cho tracking error thap nhat.

Viéc mua ban chiing chi quy ETF trén san theo théng tu 229 van phai tuan tha quy dinh cia ¢ phi€u niém yét, dé la giao dich T+3, dugc phép giao dich ky
quy, khéng dugc ban khéng, néu vugt qua 25% s6 cb phiéu dang luu hanh cta té chiic phai chao mua cong khai. ..

NDT nudc ngoai khéng bi han ché ty | s& hitu tai cac quy ETF nhung néu mua cac 16 ETF dan dén vugt qua gidi han room thi cong ty quan ly quy phai ban
s6 chiing khoan co cau vugt ty 1é s¢ htu t6i da va thanh toan tién cho NDT do...

Co quan nha nudc, don vi luc lugng vi trang nhan dan khéng dugc tham gia gop vén lap quy, mua ching chi quy.

Trong dgt chao ban lan dau, méi NBT phai mua t6i thi€u 01 16 ching chi quy (t6i thiéu 100.000 ching chi quy). S6 16 chao ban thanh cong phai dat t8i
thiéu 1016, dm bao vén diéu |é ctia quy khong thap hon 50 ty déng.

Co cdu danh muc dau tu ctia quy ETF khong dugc dau tu vao qua 15% téng gia tri chiing khoan dang luu hanh ctia mét té chic phat hanh (tri TP
Chinh pha).

Khéng dau tu qua 20% téng gia tri tai sdn clia quy vao chiing khoan phét hanh clia cing mét té chuic (trir TPCP).

Khéng dugc dau tu qua 30% téng tai san clia quy vao cac cong ty trong ciing mot nhém cdng ty ¢ quan hé s& hiiu véi nhau, trif trudng hgp d6 la
chiing khodan co cau nam trong danh muc chi sé tham chiéu

Khong dau tu vao chiing chi ctia chinh quy d6, hodc clia quy dau tu chiing khoén, cong ty dau tu chiing khoén tai Viét Nam

Khéng dau tu vao bat dong san, c6 phiéu OTC, c6 phiéu chua dang ky giao dich ctia cdng ty dai chdng...

Khéng dugc phép vay dé tai trg cho cac hoat déng clia quy, téng gia tri vay ngan han khéng qua 5% NAV tai moi thai diém va thdi han vay t6i da
khong qua 30 ngay.

Cac sai léch vé co cau dau tu chi dugc phép khong qua 15% do bién ddng thi trudng va phai dugc diéu chinh ngay trong thai han 3 thang.
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