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 Loại bỏ Top 10, thị trường vận động theo xu hướng xuống 
Trong Góc nhìn kỹ thuật tuần này, chúng tôi tiến hành xây dựng index cho từng nhóm cổ phiếu có vốn hóa thị trường khác 
nhau, nhằm nghiên cứu sự vận động của mỗi nhóm trong mối tương quan với thị trường chung, để giúp khách hàng có cái 
nhìn toàn diện hơn, từ đó có thể đưa ra các quyết định đầu tư phù hợp với từng điều kiện cụ thể. Nhóm thứ nhất là Top 10 
cổ phiếu có vốn hóa lớn nhất, nhóm này chiếm 54,81% vốn hóa toàn thị trường, biến động của các cổ phiếu trong nhóm 
này có ảnh hướng lớn đến 2 chỉ số VN-Index và HNX-Index. Nhóm thứ hai là những cổ phiếu vừa và nhỏ (những cố phiếu 
còn lại nằm ngoài Top 10) chiếm 45,19% vốn hóa còn lại.  

 Nội dung 
 VN-Index: Tuần giảm điêm duy trì 

 HNX-Index: Ít biến động 

 Top 10 cổ phiếu vốn hóa lớn: Xu hướng tăng dài hạn, 
làm tốt hơn VN-Index 

 

 

 Nhóm CP nằm ngoài Top 10: Cùng xu hướng xuống với 
HNX-Index 

 CLG: Gãy hỗ trợ 

 CMG: Xu hướng giảm trong trung hạn 
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VN-Index: Tuần giảm điêm duy trì  

 Phiên giảm điểm cuối tuần đã xóa nhòa số điểm tăng ít ỏi của hai phiên 
trước. Tính chung trong cả tuần thì áp lực giảm điểm vẫn chiếm thế chủ 
đạo. 

 Thanh khoản không có cải thiện nào đáng kể, hiện vẫn ở mức rất thấp. 
Với mức độ thanh khoản yếu kém như hiện nay, khả năng cho thị 
trường tăng điểm là không nhiều. 

 VN-Index đang di chuyển trong kênh xu hướng xuống trong ngắn hạn, 
chưa có dấu hiệu nào cho thấy đường giá thoát ra khỏi kênh giá này. 

 RSI đang ở khá gần mức 30 trong khi MACD gia tăng tốc độ giảm điểm 
của mình. 

 Kháng cự và hỗ trợ của VN-Index tiếp tục được xác định tại mức 430 và 
400 điểm. 

 Lưu ý: Các nhà đầu tư không nên mạo hiểm bắt đáy thi trường. (Lâm) 
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HNX-Index: Ít biến động 

 HNX-Index có một tuần lễ ít biến động, thanh khoản tiếp tục sụt giảm về 
mức thấp nhất trong năm 2011. 

 Kênh giá xuống trong trung hạn tiếp tục được duy trì mặc dù đuờng giá 
vẫn đang bám khá sát vào cạnh trên của kênh xu hướng 

 Chỉ báo sức mạnh giá RSI đã giảm về dưới mức đáy trước đó của mình 
và lùi về gần hơn mức 30 điểm. 

 MACD cũng duy trì xu hướng giảm, khoảng cách với đường trung bình 
của nó cũng được nới rộng ra hơn.  

 Lưu ý: Chưa có tín hiệu mua vào ngay thời điểm hiện tại. (Lâm) 
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Top 10 CP vốn hóa lớn nhất toàn thị trường: Xu hướng tăng 
dài hạn, làm tốt hơn (out-performed) VN-Index  
 Trong khi xu hướng 1 năm qua của VN-Index là sideway trong biên độ rộng 

và giảm điểm thì Top 10 lại thể hiện một xu hướng tăng giá rõ rệt, điều này 
cho thấy 2 điểm: 

- Top 10 đã làm tốt hơn VN-Index 
- Loại bỏ yếu tố tăng giá của Top 10, VN-Index sẽ giảm sâu hơn 

rất nhiều. 
 Sau một thời gian dài tăng giá, chỉ số Top 10 đã có những biến động khá 

mạnh trong tháng 5, giảm nhanh nhưng cũng bật lên rất nhanh, cho thấy 
nhóm cổ phiếu này có sức hút đốt đối với người mua khi trở nên “rẻ”. 

 Trong ngắn hạn chỉ số Top 10 có dấu hiệu chững lại và đang giao động 
trong biên độ khá hẹp. Chỉ số cũng trụ vững tốt trên khu vưc 290 điểm, đây 
là vùng giao nhau của rất nhiều người mua và người bán kể từ đầu năm 
2011.  

 Khuyến nghị: NĐT cần theo dõi kỹ hơn đối với chỉ số VN-Index, vì với sự 
ảnh hướng lớn của Top 10 này đến thị trường chung, thì sẽ luôn có những 
trường hợp “xanh vỏ đỏ lòng”, khi đó mặc dù Index tăng nhưng đại đa phần 
NĐT vẫn bị thua lỗ. (Hằng) 

Ghi chú: Chỉ số Top 10 bao gồm:  10 cổ phiếu có vốn hóa lớn nhất thị trường 
xem bảng chi tiết bên dưới), nhóm này đóng góp 54,81 % vốn hóa toàn thị 
trường 

 
                                                                                                                Nguồn: Bloomberg 
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Nhóm những cổ phiếu nằm ngoài Top 10: Cùng xu hướng 
xuống với HNX-Index 
 Chỉ số của những cổ phiếu còn lại ngoài Top 10 hình thành xu hướng khá 

tương đồng với HNX-Index cho thấy HNX-Index đã phản ánh đúng về tình 
hình chung của toàn thị trường hơn là VN-Index. 

 Xu hướng dài hạn, trung hạn và ngắn hạn của chỉ số này đều là giảm điểm, 
khi mà các đỉnh và đay sau thấp hơn các đỉnh và đáy trước. Chỉ số chưa 
cho tín hiệu mua vào.  

 Dưới đây là bảng so sánh về sự tăng giảm của VN-Index và HNX-Index với 
từng nhóm. (Hằng) 

                                                                                                Nguồn: Kim Eng 

Ghi chú: Chỉ số những cổ phiếu nằm ngoài Top 10 bao gồm:  663 cổ phiều còn 
lại, nhóm này đóng góp 45,19% vốn hóa toàn thị trường. 

 
 
 
 
 
 
 
 
 

Tăng/giảm (%) 
Stt Chỉ số 

1 tuần 1 tháng 3 tháng Từ đầu năm 
đến nay 

1 Top 10 -4.3 -2.0 0.2 15.4 
2 Ngoài Top 10 -2.0 -7.7 -18.2 -34.2 
3 VN-Index -3.6 -6.1 -10.0 -14.7 
4 HNX-Index -1.8 -8.0 -18.7 -36.9 
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CLG: Gãy hỗ trợ 

 CLG tiếp tục xu hướng giảm của mình sau một giai đoạn tạm nghỉ. 
Trong phiên giao dịch cuối tuần đường giá vi phạm ngưỡng hỗ trợ là 
mức đáy liền trước tại mức giá 11.500 đồng. 

 Cả RSI và MACD đều gia tăng mức độ giảm điểm của mình, RSI bắt 
đầu xâm nhập vào khu vực bán quá mức trong khi MACD nới rộng hơn 
khoảng cách với đuờng trung bình của mình. Đây đều là những tín hiệu 
củng cố cho xu hướng giảm giá của CLG. 

 Kháng cự và hỗ trợ của CLG lần lượt tại 12.400 và 10.700.  

 Lưu ý: Chúng tôi cho rằng CLG đã quay trở lại xu hướng giảm giá trước 
đó của mình.(Lâm) 
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CMG: Xu hướng giảm trong trung hạn 

 Kênh giá trong trung hạn của CMG hình thành từ đầu năm 2011 vẫn 
đang được duy trì cho đến thời điểm hiện tại. 

 MFI – chỉ báo sức mạnh dòng tiền mặc dù đã rất cố gắng nhưng vẫn 
không thể tăng điểm vượt qua mốc 20 điểm và hiện tại đã giảm trở lại. 

 RSI – chỉ báo sức mạnh giá cũng không thoát được ra khỏi khu vực bán 
quá mức khi chỉ báo này đã giảm khá mạnh trở lại trong ngày hôm nay 

 Kháng cực và hỗ trợ hiện tại của CMG lần lượt tại 9.000 và 8.100 

 Lưu ý: Xu hướng chính của CMG vẫn là giảm điểm, các phiên tăng điểm 
nhẹ trong một vài ngày trở lại đây là chưa đủ để thay đổi xu hướng 
chinh của CMG.(Lâm) 
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