Nam 2017 chiing khoan khéng danh cho cac “tay mao”

(NTD) - Theo khdo sdt ctia Céng ty TNHH MTV Chiing khodn Maybank Kim Eng, trong ndm 2016 ty sudt loi nhudn cta cdc kénh dau tu déu tdang. Cu thé:
Vang ting 9,7%, chiing khodn 13,4%, USD 1%, bdt déng sdn 5,5% va giii tiét kiém ngdn hang 6,5%. Tuy nhién, cdc chuyén gia nhén dinh, trong ném
2017 sé la ndm danh cho nhiing nha ddu tu biét ndm bdt co héi.

Chuyén gia kinh t& TS Nguyén Tri Hiéu. Anh: Anh Hoa

Nam 2016: Kénh ching khoan hap dan dau tu nhat

Nhu vay, dé dang thay rdng nam 2016, kénh ching khoén tang truéng tét nhat trong cac kénh dau tu. Nam 2016, dong von truc ti€p nudc ngoai (FDI) cao
ky luc, ndi room ngoai, hang loat doanh nghiép 16n niém yét c6 phiéu nhu: ACV, Sabeco, Habeco, Vissan... Bén canh d0, su kién Brexit, Formosa, thép Ca
N&, 6ng Donald Trump déc cit Téng théng My hay nhu nha dau tu ngoai ban rong véi gid tri Ildn nhat ti trudc dén nay vdi téng tri gid gan 400 triéu USD.
Song cac diéu nay khéng ngan can thi trudng chiing khoan Viét Nam tang trudng. Chi s6 VN-Index 13,4% ti 579,03 diém Ién m&c 666,54 diém.

Ong Kim Thién Quang, Téng Giam d6c Maybank Kim Eng, chia sé thi trudng chiing khoan da di gan hét nam 2016 va tinh tir dau nam téi nay, VN-Index da
tang gan 15%. Xét tuong quan dinh gia trong khu vuc, thi trudng chiing khoan Viét Nam dang tré nén ngay cang hap dan dudi goc nhin cia nhiéu nha
dau tu nudc ngoai.

Va theo quan diém clia chuyén gia kinh t& TS Nguyén Tri Hiéu, thi trudng chiing khoan trong nam tdi sé ti€p tuc tang truéng. Tuy nhién, éng nhan manh,
viéc dau tu ching khoan la cudc choi clia nhitng ngudi chuyén nghiép, con nhitng “tay mo” c6 trong tay 1ty déng cé 1& khédng nén déng vao. Ong cling
cho biét, nam 2017 trén thi trudng tai chinh sé c6 nhiéu bién déng trong 5 kénh dau tu la vang, ching khoan, ngoai té, bat déng san va tién gdi ngan
hang.

Ong Nguyén Buc Tai, Chl tich H6i déng Quan tri CTCP Bau tu Thé Gigi Di Bong. (Anh: Anh Hoa)

Ngoai ra, mot s6 nha dau tu cho rang mac du theo diém s6 VN-Index trong ndm qua tang, nhung cac nha dau tu khéng c6 Ii. Vi dién bién ¢é phiéu gay
bat ngd cho nha dau tu ldc Ién cao nhung xudng thi lai xuéng rat thap, khién nha dau tu kho ndm bat. Bai vai van dé thi trudng bi tac dong ti nhimng yéu
t6 kinh té thé gidi, 6ng Lé Anh Tudn, Phé Téng Giam déc Dau tu - Kinh té gia trudng Dragon Capital, cho hay sau khi dng Donald Trump dac cti téng
théng My, ty gia bién dong tl thang 11 dén nay, cht yéu do tdm ly han la do cung - cau thi trudng. Bén canh dé, ddong USD manh Ién chi 6 miic 1-2% la
khéng dang ké, tuy nhién, ngudi dan Viét Nam chua cé thoéi quen vdi ca ché thi trudng, dac biét 1a nhiing dnh hudng ti bién déng nén kinh té thé gidi.
Theo 6ng Tuan, viéc déng USD manh lén nhu thé nao c6 vai tro rat quan trong ddi véi cac quyét dinh dau tu clia nudc ngoai vao Viét Nam. Trong d6,
chinh sach diéu hanh kinh té cta vi téng théng My mdi la mét trong nhiing van dé dugc gisi dau tu quan tam. “Trong ngan han, viéc déng USD ting
manh da va dang lam t6n thuong cac thi trudng mai néi. Nhung trong trung va dai han, khi nén kinh t& My t6t han, thi cdc nudc méi néi ciing sé tét lén,
s6 liéu qua khar da chiing minh diéu do” - 6ng Tudn nhin nhan.

Kinh té gia trudng Lé Anh Tuédn, Phé Téng Gidm déc Dau tu Dragon Capital. (Anh: Anh Hoa)

N&m 2017: Thj trudng van nhiéu tiém nang
Né&u nhan dinh vé thi trudng va co héi dau tu vao chiing khoan 2017, cac nha phan tich déu cé goc nhin va danh gia riéng cia minh. Con khi néi vé nam
2017, nha dau tu nén dau tu c¢é phiéu nao ho lai chung quan diém. D6 1a dau tu vao cac ¢b phiéu cd chit lugng tang trudng tot.

TS Tran Du Lich nhan xét, hién nay thi trudng chiing khoan phu thuéc I6n véi thi trudng tién t&, dong thai chiu anh hudng cla thi trudng bat dong san.
Cung véi d6 la cac van dé vé tai cau truc nén kinh té, gidi quyét ng xau, khai théng thi trudng mua ban ng... néu dugc tich cuc giai quyét sém thi sé tao
déng luc cho thi truding ching khoén phat trién. Theo éng, thi trudng chiing khodn nam 2017 sé khéng gap lai kich ban bién déng manh nhu nam 2006,
hay dau nhu ndm 2008-2009 ma sé du bao la ndm phat trién, tao tién dé cho cac nam sau phat trién.

Trong khi @6, 6ng Kim Thién Quang, Téng Giam d6c Maybank Kim Eng, cho biét, vdi tién dé ti viéc thodi vén nha nudc trong nam 2016 va vdéi bdi canh
nhiéu ¢ phiéu cla cac téng cong ty, doanh nghiép Ién thuc hién niém yét trén san giao dich chiing khoén sé tao ra bd mat méi cho thi trudng ching
khodn Viét Nam. Cu thé, vira qua Sabeco va Habeco da chinh thic niém yét ¢ phiéu trén san giao dich ching khoén sau 8 nam ké tir khi tré thanh cong ty
dai chung vao nam 2008.

Ong Kim Thién Quang, Téng Gidm déc Maybank Kim Eng (Anh: Maybank Kim Eng)

Do6ng quan diém véi 6ng Quang, 6ng Nguyén Dlc Hung Linh, Gidam d6c Phan tich va tu van dau tu khach hang ca nhan CTCP Ching khoan Sai Gon (SSI)
phan tich, hién nay nhiéu céng ty da thuc hién IPO, trong dé 12 doanh nghiép rat I16n clia Vit Nam chudn bi niém yét véi téng von lén t&i 260.000 ty
déng. Ngoai ra con c6 doanh nghiép tu nhan 16n nhu Vietjet Air, Novaland... chudn bi niém yét vé6i téng vén hda vao khoang 100.000 ty déng. Do dd, thi
tritcina chitna khoAn nam 2017 hita hen kh3 <ai dédna





