Hanh d6ng cla khéi ngoai c6 qua dang ngai?

Su'rit lui cia dong vén ngoai trong théi gian qua dang tao ra su e dé déi véi nha ddu tu trong nuéc khi quyét dinh gidi ngén vao kénh dau tu nay.

Su rat lui ctia dong von ngoai trong thai gian qua dang tao ra su e dé d6i v6i nha dau tu trong nuéce khi quyét dinh gidi ngan vao kénh dau tu nay.

Tinh tir ddu nam 2016 cho dén chét phién giao dich tuan trudc, 09/12/2016, khoi ngoai da ban rong xap xi 7.400 ty dong trén san HOSE. Con s6 trén san
HNX 14 1.100 ty dong.

T6ng cong, khdi ngoai da ban rong téng céng 8.500 ty déng trén ca hai san, tuang duong con s6 gan 370 triéu USD. Pay la con s6 16n nhat ti trudc dén
nay, cao han ca giai doan khing hodng nam 2008.

Vi su rat vén clia manh cta khéi ngoai trong thai gian gan day, cac chuyén gia déu cho rang, mét trong nhirng nguyén nhan chinh cia viéc nuéc ngoai
lién tuc rat vén la su manh 1én ctia déng d6 la My.

Nudc ngoai thuc chdt mua rong trong nam 2016
Ban vé chu dé nay, tai héi thao “Thi trudng chiing khoan 2017: Ca héi khéng danh cho tat ca” do CTCK Maybank Kimeng VN (MBKE) phéi hgp vai SG giao
dich chiing khoén Tp HCM t6 chic tai TP HCM vita qua, TS. L& Anh Tudn, Kinh té gia trudng Dragon Capital cho rdng, néu chi nhin vao hanh vi ban rong

cta khéi ngoai la chua du dé€ danh gia pham vi hoat ddng clia cac nha dau tu nay trén thi trudng ching khoan Viét Nam.

B&i 1&, can nhin vao viéc khdi ngoai da mua vao lugng trai phiéu, cd phiéu phat hanh riéng I& méi c6 géc nhin toan dién vi cac sé liéu nay khéng cong bé
trén san.

Ong Tuan cho biét, téng gia tri mua trai phiéu va c6 phiéu phat hanh riéng 1é cia khéi ngoai lén dén 950 triéu USD, so véi con s6 ban rong thi nhin téng
thé, dong tién mua vao van chiém uu thé I6n hon.

Trong khi @6, néu nhin t8ng thé, ap luc ban rong chi yéu dién ra tai ¢ phiéu VIC. riéng c6 phiéu VIC ctia Tap Poan Vingroup da bi rat rong 6.272 ty déng
tinh tir ddu nam dén 08/12/2016, chiém gan 74% so vdi toan thi trudng ching khoan Viét Nam.

Do vay, néu loai trir VIC thi con s6 ban rong clia nha dau tu nudc ngoai trén thi trudng chiing khoan Viét Nam hién la khong dang ké, chua dén 100 triéu
UsD.

Nam 2017, thi trudng cua tri tué

Viéc ddng USD manh Ién nhu thé nao co vai trd rat quan trong doi véi cac quyét dinh dau tu cda nudc ngoai vao Viét Nam. Trong d6, chinh sach diéu
hanh kinh té cta vi Téng thdng My mdi la mét trong nhiing van dé dugc gidi dau tu quan tam.

Kinh té trudng Dragon Capital cho rdng, Tan Téng thdng My Donald Trump sé thuc thi viéc gidm thué cho doanh nghiép trong nudc, sé thuc hién chinh
sach déng USD manh haon. Tuy nhién, Ong Tuén cho rdng déng USD sé tang khong qua manh nhu giai doan tir 2010 dén 2015 vi néu déng USD quéa manh
sé di ngugc lai cai ma Trump mong mudn la tao viéc lam, tdng san xuat giao thuong...

“Trong ngdn han, viéc déng USD tang manh da va dang lam tén thuong cac thi trudng mdai ndi. Nhung trong trung va dai han, khi nén kinh t& My t6t han,
thi cdc nudc mai néi cling sé tot 1én, s liéu qua khit da ching minh diéu dé”, dng Tudn nhin nhan.

Vé yéu té ty gia tac dong t&i dong vén ngoai, 6ng Tudn cho biét, lugng ban rong trai phiéu clia Viét Nam la 400 triéu USD ké tir khi éng Trump thang c(,
day 1a nguyén nhan khién ty gia bién déng trong cung thdi diém. May man cho Viét Nam Ia trai phiéu Chinh pht dugc ndm bdi nuéc ngoai thap.

“Nam 2008, nudc ngoai nam gan 50% tuong duong khoang hon 4 ty USD. Luc dé, khi nudc ngoai ban ao at trai phiéu thi ty gia USD/VND ngay lap tuc
tang vot tir 15.900 déng tang vot [én 19.300 dong.

Sau hon 8 nam, nudc ngoai chua mua lai trai phiéu Chinh phd. S6 lugng ndm git trai phiéu Viét Nam cla nha dau tu nudc ngoai rat nhd. Nam nay la néam
dau tién nudc ngoai trd lai mua rong trai phiéu Viét Nam véi lugng mua vao khoang gan 1 ty d6 va ban ra khoang 400 triéu USD dot vira réi.”

"Chi c6 nhiing quéc gia c6 nudc ngoai nam trai phiéu I1én thi maéi dang ngai”, 6ng Tuan danh gia.

Hién tai, chi sé gia so v&i thu nhap (P/E) cla thi trudng Viét Nam da & muc tuong duong véi cac thi trudng khac, diéu nay khién tinh hap dan déi véi cac
nha dau tu nuéc ngoai da kém hon so véi 1 nam trudc. Ong Tudn cho rang, khi xem xét chi s6 P/E can di kém véi danh gia téc do tang trudng.

“Hién t6p 5 cong ty hang dau hién nay nhu VNM, GAS, VCB... da chiém gan 40% chi s6 Vnindex. Néu loai 5 cong ty nay ra khoi cach tinh Vnindex, dong
thai loai 5 cong ty tuong tu tai cac thi trudng lan can thi thi chi s6 P/E cGia Viét Nam hién nay chi khodng 11,5 l1an. Chua ké, néu loai trit mét s6 c8 phiéu
nhu ROS thi chi s6 nay c6 thé da gidm. Do vay, thi trudng ching khoan Viét Nam van c6 su hdp dan nhat dinh ddi véi cac nha dau tu nudc ngoai.

Mét trong nhiing tin hiéu tich cuc cda thi trudng d6 chinh 13 hién tugng nhiéu c8 phiéu trén san bi ban gia san dén hang chuc triéu c8 phiéu. Thi trudng
can co6 tri tué nhat dinh, dé dau tu vao cac ¢6 phi€u c6 chat lugng tang trudng tot, d6 mdi la nai kiém tién, noi trd &n tai sdn rat tét”, 6ng Tudn nhan dinh
nam 2017 van sé c6 ca hoi Ion dé€ dau tu, nhung ré rang sé cé su phan hoéa rat manh.

Huy Nguyén
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