Ong Andy Ho: “Cac nha dau tu nudc ngoai van ua thich ¢8 phiéu Viét Nam”

Véi P/E cao hon trudc, dinh gid cua thi trudng Viét Nam da tang phdn nao nhung van ré hon khd nhiéu so véi trung binh ciia cdc thi truong chdu A nhu
Indonesia, Thdi Lan, Malaysia va Philippines.

Vi P/E cao hon trudc, dinh gié cda thi trudng Viét Nam da tang phan nao nhung van ré hon kha nhiéu so véi trung binh clia cac thi trudng chau A nhu
Indonesia, Thai Lan, Malaysia va Philippines.

Ong Andy Ho, Giam déc diéu hanh kiém Trudng Bo phan Dau Tu clia VinaCapital cho biét nhu vay khi néi véi BizLIVE vé nhiing dién bién trén thi trudng
chiing khodn Viét Nam nlra dau nam 2016.

Thi trudng chiing khoan Viét 6 thang dau nam 2016 van co dién bién tich cuc, dudng nhu nam ngoai nhiing tac déng tir nhiing yéu té trong va ngoai
nuéc. Ong cé danh gia gi vé diéu nay?

Nhin lai ntta dau nam 2016, thi trudng Viét Nam da gay an tugng rat tét vaGi cac nha dau tu, thé hién qua viéc VN-Index da tang 9.2% tinh theo VND (10.1%
tinh theo USD), thudc nhém céc thi trudng chiing khodn c6 muc tang trudng tot nhat thé gidi.

Khai lugng giao dich ctia san HoSE trong 6 thang dau nam nay tang hon 30% va gia tri giao dich cing tang hon 28% so véi cung ky nam 2015. VN Index ¢
giam nhe trong Quy | nhung da tang rat kha quan trong Quy ll, dugc ho trg bdi séic mua cla cac nha dau tu nudc ngoai lan néi dia. Cac nha dau tu ngoai da
mua rong 55 triéu USD trong thang 5 va thang 6 va dugc biét cac cong ty moi giGi da tang cho vay ky quy, qua dé gép phan vao da tang diém cda thi
trudng.

Téi dong tinh véi y ki€n cho rang thi trudng chiing khoan Viét Nam it chiu anh hudng tir cac bién dong cta thé gidi nhu viéc FED tri hoan nang lai suat hay
nudc Anh da lua chon rdi khoi Lién minh Chau Au, bai 1& nén kinh t& Viét Nam van chua thuc su gan két sau vao kinh té toan cau. Nhimng dong thai quéc té
nay c6 thé khién tam ly cdc nha dau tu bat én, dugc phan dnh qua mot sé phién diéu chinh trong ngan han nhung sau dé thi trudng chiing khoan Viét
Nam da héi phuc kha nhanh cung véi cac thi trudng trén thé gidi.

Vé cac yéu t6 trong nudc, du tang trudng GDP c6 cham lai trong ntia ddu nam 2016, ddng dao cac nha quan sat van nhin nhan lac quan vé trién vong cda
thi trudng chiing khoan Viét Nam trong ndm nay dua trén cac diéu kién nhu cac chi s8 vi mé 6n dinh, Viét Nam dang cé stc hit manh mé vé dau tu qudc té
nh& cac hiép dinh thuong mai tu do song phuong va da phuong, cung véi dé la cadc cam két ctia ndi cac Chinh ph mdi trong viéc hé trg doanh nghiép va
tiép tuc ddy manh viéc cdi cach kinh t&, ddy nhanh qua trinh ¢ phan héa cac doanh nghiép nha nudc, tao ra nhiéu hang héa cho thi trudng ...

Bén canh d0 la viéc nGi room cho cac doanh nghiép hang dau trén thi trudng cling nhu cac doanh nghiép dang niém yét ti€p tuc tang trudng én dinh.
Nhiing yéu t6 nay cling tiép tuc la nhiing thuan lgi I6n cho thj trudng trong 6 cudi nam.

Qua trao d8i véi cac nha dau tu nudc ngoai, hién nay ho ¢é céi nhin ra sao vé thj trudng chiing khoan Viét, thua 6ng?

Cac nha dau tu nudc ngoai van ua thich cac thi trudng mai néi néi chung (véi diém chi s6 dang cao nhat trong 8 thang qua) va Viét Nam ndi riéng, c6 thé
thdy tU gia tri mua rong da dé cap va diéu nay cling dugc cac nha dau tu tai chau Au va My thé hién ré trong cac cudc tiép xdc gan day vdéi VinaCapital.

Véi P/E cao hon trudc, dinh gia cda thi trudng Viét Nam da tang phan nao nhung van ré hon kha nhiéu so véi trung binh clia cac thi trudng chau A nhu
Indonesia, Thai Lan, Malaysia va Philippines.

T6i thay 1a nha dau tu nudc ngoai, du la dau tu tai chinh hay chién lugc, déu sdn sang chi nhiéu tién hon dé s& hitu c6 phan tai cac doanh nghiép da hét
“room” va diéu nay cho thay su tu tin cta ho d6i vai cac cong ty nay va vao thi truong Viét Nam.

Hon nira, khi cac cong ty t6t nhu Vinamilk ngi room, nha dau tu nudc ngoai sé tham gia sau hon va thi trudng sé cang dugc hudng lgi. Gia tri thi trudng
thay d6i nhu thé nao theo miic d6 ndi room thi van la chuyén cda tuong lai, nhung téi tin rang day la mét chat xuc tac tich cuc.

C6 nhiéu nhan dinh tich cuc dugc dua ra vé trién vong trong thdi gian téi cda thi trudng Viét Nam. Ong c6 déng quan diém?

Nhu dé cap, P/E cla thi trudng Viét Nam van thap hon kha nhiéu so vai thi truding khu vuc, trong khi theo cac cdng ty moi gidi thi tang trudng loi nhuan
van dat trén 10%, nén thij trudng chiing khoan Viét Nam vé co ban la khéng dat.

Khi chiéu sau cla thi trudng cai thién, ching khoan Viét Nam han sé c6 muc dinh gia cao han nhung bu lai sé dén nhan thém nhiéu nha dau tu (trong 5
thang dau nam 2016, lugng tai khoadn méi ma clia cac nha dau tu té chiic nudc ngoai da ting 58%).

Hon nira, d6i v6i nha dau tu nudc ngoai tham gia thi trudng Viét Nam, lgi nhuan khong chi dugc tinh bang VND ma con tinh rong bang USD. Véi tién dong
kha &n dinh so v6i USD tir dau nam dén nay, hau hét cac nha quan sat déu du doan VND sé pha gia khong I6n va nhu thé sé tét cho cac nha dau tu qudc té.

Ong c6 thé chia sé vé hoat ddng dau tu tai quy VOF clia tap doan VinaCapital trong thdi gian t6i? Quy danh gia cao nhiing c6 phiéu nganh nao?

Vi danh muc ca VOF da dang hon cac quy dau tu khac, ching téi 6 thé linh hoat tham gia cac ca hoi dau tu cé vai tiém nang tét vé lgi nhuan da diéu
chinh theo rui ro thudc nhiéu linh vuc, tir ¢d phiéu niém yét, cac cong ty ¢ phan héa/IPO va ca doanh nghiép tu nhan.

Tuy theo tinh hinh thi trudng ma ching téi sé uu tién cac linh vuc cu thé nham mang lai lgi nhuan t6t nhat véi rdi ro hap ly.
Tuy nhién, mot yéu té quan trong khéng kém véi VOF la Igi nhuan phai cé tinh 8n dinh va chdc chdn, do d6 chdng téi dang danh nhiéu ti trong hon trong
danh muc cho linh vuc tiéu dung, thay ré qua viéc c6 phiéu VNM da dem lai tang trudng Igi nhuan cao trong ndm 2015 va ching téi cling ky vong tuong
duong cho ntia dau nam 2016.
Xin cdm on 6ng!
HUYEN CHAM
Tuyén b6 trach nhiém: Bai viét dugc Idy nguyén van ti nguén tin néu trén.

Moi thac méc vé noi dung bai viét xin lién hé truc ti€p véi tac gid. Chang toi sé slfa, hodc xda bai viét néu nhan dugc yéu cau ti phia tac gia hodc néu bai
g6c dugc stia, hodc xda, nhung van bao dam néi dung dugc lay nguyén van tir ban géc.





