Phan héa va can bang

Tudan qua, VN Index chi tding dung 1 phién vao dau tuan (18-7) 1én 673,5 diém, theo sau d6 la 4 phién gidm lién ti€p xudng con 649,9 diém; HNX Index
cling c6 bién dong tuong tu dé tur 87 diém gidm xudng con 84 diém. Tang nhanh, gidm manh Phién 24-6, VN Index da c6 luc gidm dén 35 diém, cudi phién
da gidm dugc ham lai, két thuc phién gidm gan 12 diém xudng 620 diém, do lo ngai vé hiéu (ing Brexit trén toan thi trudng, nhung sau d6 la nhiing dién
bién cuc ky tich cuc ctia TTCK. Phién 22-7, da c6 ltc VN Index gidm tir 657 diém xudng duéi 640 diém, nhung két phién & méc 649,9 diém, tic giam 9,7
diém, tuong Ung 1,47%, va day ciing la phién c6 bién dong theo chiéu hudng gidm manh nhat tinh tir sau sy kién Brexit. Ly tudng nhat la NDT c6 thé
chon dugc CP cé muc gidam thap hon thi trudng, d6ng thoi chira dung nhing kha nang tang gia khi phuc héi. Nhiing CP nay thudng c6 nhiing dac tinh sau:
Mrc d6 tang gia trong thdi gian trudc day chua qua manh, khéng cé nhiéu phién tiang tran, giam san; c6 nhimng théng tin dang dé ky vong nhu két qua
kinh doanh quy 1I-2016 va nlra dau nam 2016 dugc chad dai la tich cuc; dinh gia con thap.  Gan 1 thang, sau 20 phién giao dich, 1 phién co bién dong
manh lai xuat hién la mét chi bao rat dang quan tam. Néu nhu phién 24-6, ap luc gidm gia xuat hién trén toan thi trudng khi hau hét cac CP bi ban thao, thi
phién 22-7 VN Index suy gidm b&i mét sé CP cha chét. Bat ngd nhat ¢ 1€ la trudng hgp ctia VCB, da giam san tir 55.500 dong/CP xuéng 52.000 dong/CP.
Trudc d6, ngay 13-7, VN Index da tang 1én vung dinh cda 8 nam vai 675,1 diém va VCB chinh 1a tdc nhan quan trong khi tang tran ti 54.000 déng/CP 1én
57.500 d6ng/CP. Phién 21-7, HSG cling khién ca thi trudng phai chd y khi tr m6c 41.500 déng/CP gidm san xuéng 38.600 déng/CP. Mét sé CP trong nhom
mid cap va penny da tdng manh trong thoi gian qua cling bi diéu chinh manh. Thi du ma CSV da tang mot mach tir 2.0 1én 3.0 chi trong vong 2 thang qua,
nhung cudi tuan réi cling c6 1 phién gidam san xudng con 27.900 d6ng/CP; HT1 sau khi “dung ndéc” 3.6 cling da diéu chinh xudng ving 3.1-3.2; PAC sau khi
cham dinh 5.0 gi& chi con 3.3... Trong khi dd, nha théng tin chinh thiic m& room, VNM lai ¢é nhiing dién bién tich cuc khi chét tuan réi & mic 156.000
déng/CP, tang 9.000 déng/CP, tuong tng 4,7% so vai tuan trudc dé. Néi khdng qua, VN Index cé thé da gidm rat sdu néu VNM khéng tang manh trong
tuan via roi, CP nay da gilp giam thiét hai cta 1 tuan diéu chinh TTCK. Noi dén day sé thay nhiing phién diéu chinh cda thi trudng vira qua hudng dén su
phan hoa, can bang hon la mét xu hudng giam déng loat trén toan thi trudng. Khi dong tién van con dugce duy tri trén thi trudng, viéc chot 16i & CP nay ¢
thé tién dén viéc hudng dén nhiing CP khac con nhiéu co hoi hon. Vé dién bién cua thi trudng, trudc tién can nhin vao bién déng ctia nhém CP tru cot.
Trong khodng 10 phién gan day, dudng nhu méi CP lai c6 mét thai diém khang dinh minh, sau VCB lai d&€n VNM. Va hién nay, ngudi ta dang chd dgi nhiing
tru cot khac nhu BVH, GAS, MSN... ¢6 thé xuat hién nhimng théng tin tich cuc. Ngudng 640 diém ti chd |a khang cu ctia VN Index trong nhiing nam trudc
day, gid lai dang trd thanh ngudng hé trg, diéu nay da dugc thé hién trong phién 22-7. Tuy nhién, diéu nay khéng déng nghia vdi viéc VN Index khong thé
quay lai nguéng 640 diém mat |an nita trong nhiing phién dau tuan. Béi 1&, tit 675 diém xudng 650 diém, VN Index thuc chat chi méi diéu chinh gidm chua
day 4%. Nhiéu kha ning, ving 640 diém sé c6 thém mot vai lan kiém nghiém va VN Index sé dao ddng quanh khu vuc 640-650 diém. Nhiing rdiro cla
phan héa VN Index da ting khoang 100 diém trong 7 thang qua, c6 nhiing CP ting t&t hon thi trudng, ciing c6 CP tang thap hon ty 1é chung, c6 NPT lai
I6n nhung cling c6 ca nhiing ngudi khong tim dugc lgi nhuan, tham chi thua 16. Sy phan hoa da va dang dién ra mét cach manh mé trén toan thi truong.
Va tat nhién, khi thi trudng xuat hién mot loat phién diéu chinh, mau do (giam) 1an at mau xanh (tang), su phan héa sé dién ra mét cach gay gat hon. Co hoi
kiém tién van con do6, nhung sé kho khan va rui ro hon. Khi thi trudng dién bién thuén Igi, su phan hda c6 thé chia thanh 3 nhém: Nhém vugt trdi ting
manh hon thi trudng; nhém tuong duang véi dién bién cua thi trudng; va nhém “di nguoc”, tiéic ding yén hodc gidm manh. Nhung khi thi truéng dang c6
nhiing phién diéu chinh dé thiét |ap mat bang gia mdi, tich 10y va can bang dong tién & cdc nhém CP, su phan héa CP sé dién ra theo chiéu hudng sé lugng
CP trong nhém vugt tréi (nhdm 1) sé rat it, mét nhém diéu chinh gidm nhung ty & sé thap han so vai thi trudng chung (nhom 1) va nhém CP sé giam sau
(nhém Nll). Thuc té& cho thay, rai ro clia nhdm | khéng nam & s6 lugng qua it, nghia la du c6 khé nhung nhiéu NDT van c6 thé nhin ra dugc mot sé CP trong
nhém nay. Chdng han, trong phién 23-7, du VN Index gidm gén 10 diém nhung trong khoéng 300 ma CK tai HOSE van c6 hon 60 ma tang gi4, ty lé khoang
20%. Mau chét & day la kha nang tang gia cia nhém | phai da bu dap nhiing rdi ro NBT chap nhan, cu thé 1a kha ning ting gia c6 du T+3 dé tao ra loi
nhuan cho NDT hay khéng? Néu cau tra 15i 1a khdng, thoat nhin c6 thé nghi CP & nhém | nhung thuc t€ lai 1a nhom Il Trong mét xu hudng gidm, c6 nhiing
CP sé gidm lién tuc va nhin kha ré xu hudng, nhung ciing c6 nhimng CP gidm theo kiéu 2 gidm 1 tang, nhiing phién tang van xuat hién nhung cang vé sau
lai cang thap hon trudc. Dac tinh nay thudng xuat hién & nhém CP ¢6 tinh dau ca rat cao. Theo dé, nhiing phién hoi dugc vi nhu déng thai bat day trong vo
vong, hodc ¢ nghi ngd réng day don thuan chi la cach danh Ién dé ti€p tuc xa hang. Trong khi d6, nhém Il lai bao gém 2 loai CP: Nhiing CP da tang chua
nhiéu nén diéu chinh cling chi & muc chiing muc; va nhiing CP nhan dugc ky vong I6n va van tru dugc gia dé chd co hdi. C6 thé néi, nhém Il chinh 1a nhém
mang tinh chat phong vé, hodc trd an an toan nhat cho NBT chon phuang thiic “& lai” khi TTCK c6 nhiting dién bién khong thuan Igi. DU vay, néu NBT
khéng c6 mot chién thuét cling nhu nhiing su lua chon hgp ly, du chon dugc CP an toan van ¢ thé mat tién rat nhanh. Trudc nhat can luu y do thi trudng
chung c6 nhiéu bién déng, ma phan 16n CP hién nay sé theo dién bién clia thi trudng nén trong phién c6 thé sé xuat hién nhiing hién tugng nhu ban théo,
gidm manh. Khac biét & day cé thé la lugng cung gia thap dan dugc mua hét, va CP déng clta phién véi mic gia tham chiéu hodc chi gidam nhe. Néu NDT
ban ra CP trong phién vi e ngai xem nhu da ban day va 16 nang. Mat khac, c6 nhiing CP giam khéng nhiéu va cling tang khéng nhiéu. Tuy nhién, do da gitr
nhimng CP nay trong thdi gian dai, nén dén khi thi trudng phuc héi nhiéu NBT khong né ban dé chuyén sang CP ¢6 stic bat t6t hon, tir dé lam mat di co hoi
sinh 167,  THY NHA Tuyén b6 trach nhiém: Bai viét dugc 18y nguyén van
tir nguén tin néu trén. Moi thac mac vé ndi dung bai viét xin lién hé truc ti€p vai tac gia. Ching toi sé sfa, hodc xdéa bai viét néu nhan dugc yéu cau ti phia
tac gid hodc néu bai goc dugc stia, hodc x6a, nhung van bao dam noi dung dugc lay nguyén van tir ban géc.





