Thi truong chiing khodn: Nhiing cdi cach dét pha

Viéc tdng dé mé cua thi trudng théng qua viéc mé “room” la déng lu'c quan trong dé ddy nhanh I6 trinh ndng hang thi trudng

Thuc té trong nam 2015, TTCK Viét Nam da tién hanh nhiéu giai phap dot pha, trong dé dang chi y la viéc tang d ma cua thi trudng théng qua viéc mé
“room” 1a ddng luc quan trong dé€ ddy nhanh 16 trinh nang hang thi trudng. Nghi dinh s6 60/2015/ND-CP ctia Chinh phui ra d&i va ¢6 hiéu luc ti ngay
1/9/2015, da cho phép nang ty & s& hitu nudc ngoai trong cac cong ty dai ching, ngoai trir nhing linh vuc han ché, kinh doanh c6 diéu kién, nha dau tu
nudGc ngoai dugc s& hitu khong han ché theo cam két WTO. Bay dugc danh gia la cai cach dét pha va dugc cac nha dau tu chd dgi nhat trong ndam qua.

Ngay 1/1/2016, UBCKNN chinh thuic trién khai rit ngan chu ky thanh toan trong giao dich chiing khoan ti T+3 xuéng T+2 va cac bién phap ky thuat khac
nham thuc ddy thanh khodn trén thi trudng thit cap, da tao ddu an t6t han cho TTCK Viét Nam trén trudng qudc té.

Viéc bat budc tat ca cac cdng ty dai ching hinh thanh trudc ngay 1/1/2016 ma chua niém yét trén S& GDCK phai thuc hién dang ky giao dich trén hé théng
UPCoM la mét quy dinh rdt mdi, sé gilp tang lugng hang hda cho thi trudng va hé trg ¢d phan hoa.

Tinh dén thai di€ém 31/12/2015, c6 256 doanh nghiép dang ky giao dich trén thi trung UPCoM véi s6 lugng dat hon 5 ty ¢é phiéu tuong (ing gia tri dang
ky giao dich 50.485 ty dong.

Dénh gia vé thi trudng trai phi€u Chinh phi (TPCP) dau nam 2016, Thi truéng Tai chinh Tran Xuan Ha noi: “Hoat ddng huy déng vén cho Ngan sach Nha
nudc da co ban hoan thanh”, ky han binh quan trai phi€u huy déng tang lén hai nam so véi nam 2014, mat bang chung lai suat huy dong giam tir 6,54%
nam 2014 xuéng 6,23% nam 2015, co cau nha dau tu cé cai thién khi cac quy bao hiém, dau tu tham gia tich cuc hon vao thi trudng, thanh khoan thi
trudng tang nhe vdi gia tri giao dich binh quan phién dat 3.656 ty déng/phién.

Ong Tran Xuan Ha cho rang, két qua dat dugc trong ndm qua mét mat do ca ché chinh sach da dugc hoan thién. Bo Tai chinh da ban hanh cac Théng tu
mai huéng dan vé phéat hanh TPCP, TPCP béo lanh, trai phiéu CQDP; phai ké dén vai trd clia cac don vi van hanh thi trudng da hoan thién quy trinh nghiép
vy, rut ngan thai gian ti phat hanh 1én niém yét, giao dich va dac biét 1a su né luc tham gia clia tat ca cac thanh vién thi trudng TPCP ngay cang chuyén
nghiép hon.

Ngoai ra, Viét Nam cling dang quyét tam xay dung hé théng céc quy bao hiém, quy huu tri tu nguyén, quy huu tri b6 sung, thiét 1ap t6 chiic dinh muc tin
nhiém; cai cach thu tuc hanh chinh, xay dung hé théng cdp ma s6 online cho nha dau tu nuéc ngoai (NDTNN);cho phép NDTNN dugc dau tu khéng han
ché vao trai phiéu (bao gom trai phiéu Chinh phu, trai phiéu dugc Chinh pht bao lanh, trai phiéu chinh quyén dia phuong, trai phiéu doanh nghiép). Déng
thdi, cac bd nganh lién quan hién nay dang hoan tat théng tu va cac quy dinh, quy ché huéng dan nham sém dua thi trudng chiing khoan phai sinh vao
van hanh vdéi hai sdn phdm ban dau la hgp déng tuang lai chi s6 va hgp déng tuang lai trai phiéu trong ndm 2016 - 2017.

Thi trudng chiing khoan phai sinh a thi trudng tai chinh bac cao, noi sé niém yét va giao dich cac sdn pham tuang lai c6 muc dich phong ngira rti ro cho
Céc tai san ca 6. Viéc dua TTCK phai sinh vao van hanh trong thai gian tdi sé giap hé tro thi trudng ching khoan ca s& phat trién, ¢ tac dung hd trg ngugoc
lai thi trudng c6 phiéu, trai phi€u. V& lau dai, cac sdn phdm chiing khoan phai sinh khéng chi gitp bao vé Igi nhuén clia nha dau tu trén TTCK ma con giup
phong nglia rdi ro dBi vai cac sadn phdm khac nhu hang hda, lai suat nhu théng 1é clia cac nudc trén thé gidi.

Bén canh do, Vu quan ly quy cho biét, dén cudi nam 2015, véi su xuat hién clia quy dau tu bat déng san (REIT), TTCK Viét Nam gan nhu da cé dt quy dau tu
hién dai theo théng lé qudc té va dugc ky vong la mot kénh dau tu hdp dan cho nha dau tu. Cac quy mai cling dugc gidam sat chat bai hé théng ngan hang,
nén c6 thé bao vé nha dau tu tét hon.

Trong giai doan 2011 - 2015, UBCKNN tié€p tuc ti€n hanh tai co cau cac cong ty ching khoan, trong do da xt ly dugc 21 cdng ty ching khoan theo cac hinh
thic giai thé, sap nhap, déng thdi dp dung cac quy dinh mdi tang cudng nang luc cho cac cong ty khac. Tinh dén gilta ndm 2015, téng v6n chd s& hitu cta
céc cong ty chiing khoan da tang 4.789 ty dong so vdi thai diém cudi ndm 2011, tinh hinh tai chinh da dugc cai thién, lanh manh va minh bach hon.

Nhan dién nhiing tén tai

Tuy nhién, Chu tich UBCKNN ciing chi ra nhiing mat tén tai trong ndm 2015, d6 la TTCK Viét Nam da bi tac dong trong mot s6 giai doan. Trd lai thoi diém
thang 8/2015, khi Trung Quéc pha gia manh déng NDT va gia dau sut giam sau. TTCK Viét Nam da giam t&i 15%, day la dot sut giam |6n nhat ctia TTCK.
Ong Vi Bang noi: “Yé&u t6 tam ly va tin don thai gian gan day van chiém linh thj trudng la khéng tét”.

Bén canh do, viéc tai ciu tric co s& hang héa van dang dugc trién khai, cong tac cd phan héa dang dugc ddy manh, tuy nhién viéc gidm ty 1& s& hitu nha
nudc tai DNNN I6n con cham nén chua dan dén thay ddi vé chat trong cac doanh nghiép sau c8 phan héa. Ong Vi Bang thém: “Van dé quan tri trong cac
doanh nghiép nay chua thuc su cai thién nén dan dén chat lugng dau vao con han ché”.

Ong Vi Bang cling cho biét, van dé thu hit vén dau tu nudc ngoai da dugc dua vao Nghi dinh 60 nhung con cé nhiéu vudng mac véi luat dau tu nudc
ngoai. Trong khi danh muc nganh nghé kinh doanh cé diéu kién chua rd rang nén trién khai con khé khan.

Co hoi van 1a can ban

Kinh té thé giGi nam 2016 dugc du bao van con nhiéu khé khan, cham phuc héi, song TCK Viét Nam van sé c6 nhiing yéu t6 hé trg tich cuc nhu nhiéu hiép
dinh thuong mai dau tu di vao thuc thi, méi trudng dau tu cé nhiéu cai cach, cac chinh sach vi mé dugc ban hanh kha day du.

Dic biét 1a kinh té vi mé trong nudc dugc du bao sé tiép tuc 6n dinh va cé mic phuc héi cao hon trong nam 2016. Minh chiing la Ngan hang ADB d4 nang
muc du bao tang trudng GDP cla Viét Nam l1én muic 6,6% cho nam 2016. Trong khi khao sat ciia Dién dan Kinh té Thé giGi cho biét, chi s6 canh tranh quéc
gia (GCl) cGia Viét Nam dat 4,3 diém, x&p & vi tri 56/140 va la qudc gia c6 miic tdng bac manh nhat tai Dong Nam A. Ngan hang Thé gidi cling danh gia moi
trudng kinh doanh ctia Viét Nam trong nam 2015 tang ba bac so véi xép hang nam trudc, & vi tri thir 93 va nam 2016 dugc xép & vi tri 90, tang ba bac.

Thtia nhan TTCK Viét Nam sé chiu tac ddng, anh hudng trudc du bao kinh té toan cau nam 2016 tang trudng cham lai, thi trudng tai chinh toan cau con
nhiéu bat 8n, dac biét su di xuéng cda kinh té va TTCK Trung Qudc, nhung Cha tich UBCKNN Vi Bang van lac quan: “Mac du nam 2016 sé c6 nhiing kho
khan nhung co hoi van 1a can ban. Cac t6 chic qudc té van danh gia cao trién vong kinh té va TTCK Viét Nam trong ndm 2016”.
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