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Tiéu diém
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VHC: LNST 6T/15 tang 71% n/n.
GMD: HPKD chinh tang truéng tét
HAG: KQKD Q2/15 tang trudng tot nhd doanh thu ban Bo

Nhan dinh thi trudng
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TTCK VN m& dau tudn mdi bang mét phién giao dich “rat séng gid”. “Song gié” dugc thé hién rd qua két qua gidm sau & ca hai chi s6 VN-Index va HNX-
Index v&i muic giam lan luot |a 2,7% va 2,3%.

Khéng kho dé nhan ra chinh nhiing théng tin méi xuat hién gan day la nguyén nhan chinh tao ra su lo ldng cho phan déng NBT trén thi trudng. Chi trong
mét tuan |, kha nhiéu cac thong tin c6 phan “nhay cdm” vé hoat déng tai cac NH da dén dap xuat hién nhu: Phuang Nam, STB, Déng A va gan day nhat la
Eximbank.

O khia canh tai cau tric hé théng NH, can nhin nhan NNHNN dang cé nhiing budc di hét siic manh mé va quyét liét véi muc tiéu cudi cling la gia tang hiéu
qua hoat d6ng va muic dé an toan cda hé théng, day la diém cdng dang ghi nhan. Du vay ngan han, nhiing anh hudng nhat dinh 1&n tam ly cia NDT 13 diéu
khong thé tranh khoi. Phién hém nay ghi nhan su “théo chay” ctia NDT tai hdu hét cac c6 phi€u ngan hang nhu: EIB (-6,6%), CTG (-6,6%), ACB (-5,6%), CTG (-
5,3%),....

Théng ké clia chung téi cho thdy phién hdm nay nhém NH da “déng gop” 8,7/15,9 diém bi mat (chi€ém 54%) di tai VN-Index va 0,7/1,9 diém bi mat (chi€ém
37%) tai HNX-Index. Cac s6 liéu trén cho thdy nhém NH da that su 1a “t0i d6” 16n nhat trong phién hom nay va la nguyén nhan quan trong nhat khién thi
trudng mat diém (dac biét ddi vai VN-Index).

Thi trudng trong ngén han di nhién déu khong may tich cuc. Ap luc gidi chap c6 thé xuat hién trong mét vai phién téi va sé la luc can ti€p theo cho thi
trudng. DU vy nhin & goc dé 16n hon, qua trinh gidm diém vira qua da dua gilp dua dinh gia cla thi trudng vé lai vung hap dan hon dang ké. PE trung
binh ctia HSX hién dang & muic 11,45 con HNX la 10,0, thap hon 25% so vai muc trung binh cta khu vuc.

Vi cac NDT luét sébng ngan han, ching t6i khong khuyén khich hanh dong “bét dao roi” khi cac rai ro trong ngan han van 6 mdc cao.
V6i nhitng nha dau tu trung dai han va mang tinh co ban cao hon, viéc lua chon va tich |Gy dan tré lai nhiing ¢ phiéu c6 nén tang tét di kém muc dinh gia
hop ly 1a diéu nén lam vao thdi diém nay.
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