“N&i room sé tao cu hich 16n cho thi trudng chung khoan”

Dragon Capital tin rang Nghi dinh 60 sé& cung cap cho thi trudng tai chinh Viét Nam mot ca hich 16n...

Chinh ph vira ban hanh Nghi dinh 60/2015 stra d6i, b sung moét s6 diéu ctia Nghi dinh 58/2012 quy dinh chi tiét va huéng dan thi hanh mét s6 diéu clia
Luat Ching khoan va Luat stra d6i, bé sung mot s6 diéu clia Luat Chiing khoan.

Theo danh gia ctia quy Dragon Capital, Nghi dinh 60 la dau hiéu cho thay su thay déi dang ké trong céch nhin nhan ctia Chinh pht déi véi viéc thu hat vén
dau tu gian tiép khi ma Chinh ph cing da lam tuong tu dé thu hat vén dau tu truc tiép.

PE thap hon khoang 30% so véi khu vuc

Hé s6 PE 2015 cua thi trudng cé phiéu Viét Nam hién dang dugc giao dich & muc 12x, thap hon khodng 30% so vdi cac thi trudng khac trong khu vuc - méc
du cac yéu t6 co ban ca ngan va dai han van hap dan, bao gém céc cai cach kinh té vi mé gan day.

Ty lé s& htu nuGc ngoai (room) véi doanh nghiép Viét Nam han ché dugc cho la mét trong nhirng nguyén nhan lam cho thi trugng Viét Nam bi dinh gia
thdp hon so véi cac thi trudng khu vuc.

Viét Nam c6 muic vén hoéa thi truang khoang 60 ty USD va gia tri giao dich binh quan hang ngay dat khoang 110 triéu USD. Hién nay c6 31 cong ty da hét
room cho khéi ngoai va gan 10 cong ty chudn bi hét room.

Céc cong ty nay chiém khodng 30% gia tri vén hda thi trudng. Hau hét trong s6 nay déu la cac cong ty tén tudi hang dau trong nganh véi cac chi 6 tai
chinh tét. Viét Nam r6 rang van con rat nhiéu viéc phai lam dé co6 thé thu hat nguén vén dau tu quéc té.

Trong 16 trinh c8 phan hoéa doanh nghiép nha nuéc, khoadng 340 doanh nghiép nha nudc sé dugc c6 phan hoé trong giai doan 2015-2017 va téng gia tri s6
sach udc tinh dugc ban dau gia sé khoang 25 ty USD, moét ca héi tuyét vai cho cac nha dau tu lya chon mua moét vai tai san tot véi gia hap dan.

Tuy nhién, Viét Nam can tao ra mét co s& ha tang dau tu tét hon gilp thu hat cac nha dau tu nudc ngoai dé nguén vén ngoai ¢ thé hap thu hét nguén
cung nay. Nghi dinh 60 chéc chan sé giup hé trg cho qua trinh ¢6 phan hoa.

Cang can luu y rang, viéc “IPO/c6 phan hoad” khong tu dong cé nghia la cong ty sé niém yét trén thi trudng chiing khoan. Tuy nhién, diéu nay lai tao nén su
khac biét dang ké vé tinh minh bach, dinh gia va su quan tdm cla cac nha dau tu.

Chinh phu da ban hanh Quyét dinh 51, trong dé néi rang doanh nghiép nha nudc sau khi c8 phan hoa sé phai niém yét sau 3-12 thang.

Theo y kién cta ching t6i, néu Quyét dinh 51 va Nghi dinh 60 dugc thuc thi thanh cong, n6 sé 1a mét budc ddt phéa quan trong cho qué trinh ¢6 phan hoa
va phat trién cua thi trudng tai chinh Viét Nam.

Bao gio sé ngi room thuc su?

Dé trién khai thuc hién Nghi dinh 60 van can rat nhiéu viéc can phai lam, bao gém ca viéc phan loai hang tram nganh nghé kinh doanh, dic biét la trong
béi canh Viét Nam tham gia kha nhiéu cac hiép dinh thueng mai (FTA) hién tai va tuong lai.

Diéu d6 c6 nghia la viéc ma room theo Nghi dinh 60 cé kha nang sé xay ra trong vong 12 thang téi - chir khéng phai la ngay 1ap tic sau khi Nghi dinh duoc
ban hanh. Tuy nhién Nghi dinh 60 rat quan trong trong viéc dé ra mét dinh hudng dai hai cho viéc mé room.

Vay, cdc nha dau tu nén lam gi? Theo y kién clia ching téi thi trudng hién tai & vung dinh gia hoan toan khong dat dé, chua tinh dén nhiing thay déi tich
cuc & Nghij dinh 60 nay.

Chung téi da nhan thdy su nd luc clia cac nha lam luat va chinh sach trong vong 4 ndm qua dé tu do hda thi trudng tai chinh va hgp ly hda nén kinh té.
Viéc ban hanh Nghi dinh 60 la mét vi du khac clia qua trinh nay.

Thi trudng Viét Nam hién dang c6 mét cau chuyén tang trudng hap dan cho nhiing nha dau tu da dang héa danh muc dau tu. Cac cdng ty cu thé ¢ thé
dugc hodc chua dugc hudng lgi tir qua trinh tu do héa cho khéi ngoai nay nhung da phan sé gitp cai thién nén tang co ban ctia méi cong ty.

Tém lai, Nghi dinh 60 1a ddu hiéu cho thay su thay déi dang ké trong cach nhin nhan ctia Chinh pha d6i véi viéc thu hiat von dau tu gian tiép khi ma Chinh
pht ciing da lam tuang tu dé thu hat vén dau tu truc tiép.

Chung t6i tin rang Nghi dinh 60 sé cung cap cho thi trudng tai chinh Viét Nam mét cd hich [6n.

Thuc té&, trong ngay giao dich dau tién sau khi cong bé viéc ky két Nghi dinh nay, chi s6 VN-Index tang 1,7% - trong khi ciing thai diém dé cac thi trudng
trén toan thé gisi déu dang giam manh do lo ngai vé anh hudng ctia cudc khiing hoang Hy Lap.

*Téc gia bai viét hién la Giam d6c nghién ctu Quy Dragon Capital
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