C6 “sébng” maé room?

Cé Ié hoi bdt thudng néu ddt vdn dé liéu thj trudng sé c6 mét dot ting truéng méi véi théng tin mé room, khi cudi tudn trudc, thi trudng lai déi mét gdo
nué'c lanh vao nhiing cdi dau néng dua gid cao!

VN-Index ddng clfa véi muic gidm 1,06% la két qua khéng thé ngd téi sau nhiing hung phan dén dap thai diém thong tin vé Nghi dinh 60 xuat hién. Néu
tin tich cuc dugc thi trudng mong ddgi, tai sao ap luc ban lai tang 1én don dap nhu vay?

C6 mét thuc té 1a nha dau tu quen nhin vao cac chi s6 dé danh gia tinh trang thi trudng chung. Diéu nay nhu mét dang “quy nap khong day dd” trong suy
ludn: t&r mét vai hién tuong dugc “nang quan diém” [én thanh cai phé bién. VN-Index |an HNX-Index déu gidm trén 1% tao cdm giac thi trudng cuc xau,
nhat 1a khi dat bén canh mét tin tét xuat hién.

Tuy nhién néu phan tich ky thi trudng khéng qué kém trong ngay cudi tuan, muc gidm qua 1én & nhiing ¢é phiéu trong dién khéong dugc mé room mdi la
phan Ung thuc su cta nhitng ngudi that vong vai Nghi dinh 60, vi du dau khi, ngan hang. Nha dau tu da ban ra rdt manh nhiing c8 phiéu nay, céng vdi
hoat déng chét 16i ngan han & nhiéu ma khac da khién céac chi s6 sut giam 16n.

Yé&u té trong s6 von héa trong viéc tinh cac chi s6 ca ban nhu VN-Index, HNX-Index lau nay van tao ra nhiing phién nhu vay, va do la nguyén nhan tai sao
hai S& Giao dich phai thiét ké ra cac chi s khac véi cach tinh méi dé€ gidm anh huéng. Mac du vay théi quen la rat kho bé.

Lién quan dé&n Nghi dinh 60, c6 thé khéng dinh day 1a van ban tao nén su thay d6i chua tling c6 trén thi trudng ching khoan, tiém can dan hon véi thong
I& quéc té va la két qua cha moét qué trinh van déng, doi héi tir cdng ddng nha dau tu trong va ngoai nudc. Tac dong dén cac nhém ¢é phiéu la khac nhau,
nhung moét diéu ch3c chan rang, néu khong cdi ma hon, khéng tao ra mét su thay d6i méi thi khong viéc gi phai lao tdm khé tir nhiéu nam nhu vay.

Tac dong manh nhat va rd nhat, nhanh nhat la cac cd phiéu chiing khoan. Nghi dinh 60 quy dinh: Nha dau tu nudc ngoai la cac t6 chic ngan hang, ching
khoan, bao hiém dap Ung cac quy dinh tai Khoan 10 Diéu 71 Nghi dinh 58/2012/ND-CPdugc mua dé s& hitu dén 100% vén diéu 1é clia céc td chic kinh
doanh chiing khoan, theo giai thich thuat ngt, bao gém cong ty chiing khodn va cong ty quan ly quy.

Chi thém mét chi tiét: “S& hitu dén 100%” |a thay déi rat I6n. Quy dinh hién tai chi cho phép s& hitu t6i da dén 49%, hodc s& hitu 100% ngay tu dau. Nghi
dinh 60 da cho phép s& hitu “nét” phan con lai: trén 49% dén 100%. N6i ndm na, trudc day, hodc phai thanh lap céng ty chiing khodn 100% von nudc
ngoai, hodc mua dé s& hiru 49% mot cong ty chiing khoan ndi dang cé. Bay gid cac té chiic “trong nghé” (theo tiéu chuan & khoan 10 Diéu 71 néi trén)
dugc phép mua bao nhiéu tuy thich.

Cac t6 chiic nudc ngoai khéng dat tiéu chuan khodn 10 Diéu 71 hodc ca nhan nudc ngoai dugc phép sé hiiu duéi 51% vén clia cong ty chiing khoén ciing
Ia mot diéu khodn md, vi van c6 thé ndm quyén chi phdi tai cac cong ty nay mot cach ky thuat.

DaGi tugng tac dong nhanh thi hai, la cac cong ty hoat dong khéng thudc linh vuc kinh doanh ¢6 diéu kién trong danh muc 72 nganh nghé ma du thao
nghi dinh hudng dan Luat Bau tu mai quy dinh (sap ban hanh) va khong thudc linh vuc dang c6 san quy dinh vé room (vi ngan hang), sé tu dong dugc mé
khong gidi han.

Kinh doanh chiing khoén ciing la mét trong cac nganh nghé kinh doanh c6 diéu kién, nhung thudc muc b diéu 2a cdia Nghi dinh 60, tuc la dugc ap dung
room theo quy dinh tai Nghi dinh 60 (va Théng tu huéng dan sap ban hanh), nhu noi & trén, la dugc s hiru dén 100%.

Nhu vay, ngoai cong ty chiing khoan dugc ap dung ngay thay déi vé room, cac linh vuc khac phai chd danh muc nganh nghé kinh doanh cé diéu kién
dugc ban hanh chinh thiic vao dau thang 7 dé€ 1ay ca s& tham chiéu.

Tac dong cham thi ba la cac cong ty da nganh nghé. Nghi dinh 60 chi cho phép ty 1& s& hitu nudc ngoai khdng vuot muc thap nhat trong cac nganh nghé
c6 quy dinh vé ty lé s& hitu nudc ngoai, trir trudng hop diéu udc quéc té quy dinh khac.

Nhém céng ty nay sé vira phai chd danh muc 72 nganh nghé kinh doanh c6 diéu kién, viia phai chd quy dinh ty 1& room cu thé dé biét dugc ty | s& hiu
thdp nhat la bao nhiéu.

Nhém cudi cting, khéng nhiéu thay déi, la cac cong ty hoat ddng trong linh vuc dang ¢ quy dinh vé ty 1é room, vi du ngan hang, thi van gitt nguyén trir
phi c6 su thay d6i quy dinh sau nay. Ngoai ra con la cac cdng ty hoat ddng trong linh vuc cé diéu kién (theo Lut dau tu mai) ma chua cé quy dinh vé room,
thi mdc nhién 4p dung ty & 49%.

Nhu vay Nghi dinh 60 da phan loai va quy dinh ty & s& hitu nuéc ngoai cho toan bé khoi doanh nghiép mét cac ré rang. D6 la mét budce di minh bach nhat
tU trudc dén nay vé room.

Quan tr& lai cau hai liéu c6 “séng ma room” hay khéng. Cau tra 16i lai c6 thé 1a mot cau hoi: “Song nhu thé nao”? Cac bién ddong ngan han mét vai ngay
khong c6 y nghia lién quan dén “séng”. Viéc mé ty 1é s& hitu nudc ngoai, cling nhu dp dung Luat Dau tu mdi la mot budc cai cach 16n. Diéu nay sé tao ra
stiic manh cho thi trudng chiing khoan tur yéu t6 co ban. Vi thé hay nhin t&i mét con séng dai hoi hon nhing bién déng sé dén trong ngay mai, hay tuan tdi.
Theo Ngudi quan sat

Dién dan dau tu





