Phan hoéa ngay cang I6n trong nganh ching khoan

VGi nhitng quy dinh mdi lién quan dén chiing khoén va thi trudng ching khoan, su phan hdéa gilia cac cdng ty chiing khoan dang c6 xu huéng ngay
cang Ién. Ca nudc hién cé 85 cong ty chiing khoan (CTCK), tuy nhién, trén thi trudng dang c6 su phan héa kha |6n giilra cac CTCK hang dau va cac con lai.
Trong quy | ndm nay, téng thi phan maéi gidi c6 phiéu cda 10 cong ty hang dau trén HOSE chiém 64,25% thi phan toan thi trudng. Trong khi d96, tai HNX, 10
CTCK dan dau chiém 57,7% thi phan moéi gidi c6 phi€u niém yét. Su phan héa nay dang cé xu huéng ngay cang I6n trudc nhimng déng théi chinh sach cta
cac cd quan quan ly trong thdi gian téi. Thi nhat 1a viéc stta d6i Théng tu 210/2012/TT-BTC. Médc du sau lan 1dy y kién thi trudng vai ban Du thdo lan thi
nhat, co quan quan ly dudng nhu chua thuc hién budc ti€p theo. Nhung véi cac quy dinh tai Dy thado, mét khi c6 hiéu luc sé rat cé Igi cho cac CTCK ¢8 phan
khéng phai la cong ty con clia cdc ngan hang, nhu CTCP Chiing khoan San Gon (SSl), CTCP Chung khoan TP.HCM (HSC), CTCP Chiing khoan VNDirect
(VNDS)... Cac CTCK la céng ty con clia ngan hang dang bi han ché vay ng va tang von tir ngan hang me theo cac quy dinh ctia Théng tu 36/2014/TT-NHNN.
Khi cac CTCK nay hét han muic cho vay ky quy (hién bi gi6i han & muic 200% v6n diéu 1é theo Quyét dinh s6 637/2011 cia UBCK), cac CTCK c6 thé thu xép
giup khach hang vay vén tir ngan hang me hodac ddi tac bang cach ky két hgp dong hgp tac ba bén gilra ngan hang me/déi tac, khach hang va ban than
coéng ty. Xem ra, cac CTCK truc thudc cac ngan hang dugc hudng lgi nhiéu nhat nén kha tich cuc st dung loai hgp déng nay. Tuy nhién, theo Dy thao sta
ddi Thong tu 210/2012/TT-BTC, hoat déng huy dong vén clia CTCK sé bi gidi han trong 3 hinh thic: vay ngan hang, phat hanh chiing khoan théng qua
phat hanh riéng 1é hay ra cong ching, vay cac khodn ng thi cap (trai phiéu 10 ndm tré 1én hodc trai phiéu chuyén déi c6 thdi han 5 nam trg 1én). Vi vay, bat
ky dang hgp déng nao khac cling sé bi coi la bat hgp phap. Khi d6, cadc CTCK c6 vén I8n, tinh hinh tai chinh lanh manh, khéng bi han ché vay ng va cé thé
huy dong tdng vén va phat hanh cac khoan ng thi cap sé c6 uu thé 16n. Thi hai la Nghi dinh 42/2015/ND-CP vé chiing khoan phai sinh va thi trudng chiing
khoan phai sinh. V& diéu kién gia nhap thi trudng chiing khodan phai sinh, cac cong ty chiing khoan phai cé von diéu lé tir 600 ty dong trd 1én véi hoat dong
tu doanh, 800 ty déng tré Ién véi hoat dong méi giGi va tu doanh. Ngoai ra, té chiic kinh doanh can dap Uing cac yéu cau vé Igi nhuan, ty 1& vén kha dung
va cac diéu kién khac theo hudng dan cda Bo tai chinh. Cac cdng ty chiing khoan va ngan hang thuang mai ¢é thé dang ky trd thanh thanh vién cia Trung
tam Luu ky chiing khoan Viét Nam, véi diéu kién vén diéu 1 va von chii s& hitu tir 900 ty déng trd 1én khi dang ky lam thanh vién bu trir tryc ti€p va tu
1.200 ty déng tra Ién khi dang ky lam thanh vién bu trir chung. Vi nhiing yéu cau vé mat ky thuat néi trén, SSC dy kién sé c6 15 - 20 cong ty chiing khoan
dat yéu cau dé tham gia thi trudng chiing khoan phai sinh trong thai gian tai. Day cling sé 1a nhimng CTCK c6 quy mé I6n nhat trén thi trudng hién nay.
Ngoai ra, mot s6 san phdm chiing khoan phdi sinh sé dugc trién khai dau tién vao nam 2016, bao gém hagp déng tuong lai va quyén chon chi s6 (VN30 va
HNX30), hgp déng tuong lai trai phiéu. Hién tai, 3 CTCK I6n la HSC (thanh vién sang lap quy ETF VN30 va ndm trong top 3 CTCK cé thi phan méi gii trai
phiéu ding thur 2), SSI va BVS (thanh vién dong sang lap Quy ETF HNX30, c6 thi phan méi gidi trai phiéu lan lugt diing thi 8 va thit 3 trén thi trudng) sé c6
nhiéu uu thé han cac déi tha con lai khi trién khai cac sdn phdm phai sinh nay. Thém vao dé, nhu ciu st dung cac céng cu phai sinh thudng tap trung &
nha dau tu t6 chiic, ma cadc CTCK I6n nhat thudng cé thi phan nha dau tu t8 chuc 16n, nhu HSC, SSI, BVS..., nén sé cé nhiéu lgi thé trong linh vuc nay. Thu
ba la Du thdo théng tu thay thé Théng tu 74/2011/TT-BTC cho phép giao dich trong ngay cho céc ¢é phiéu thudc chi s6 VN30 va HNX30. Theo d96, cac cong
ty chiing khoan phai dat mot s6 yéu cau dé du diéu kién cung cap dich vu nay, nhu: von diéu | t8i thiéu 800 ty déng, da trich 1ap du phong theo quy dinh;
khoéng ghi nhan 16 trong 2 ndm gan nhat; ty 1& von kha dung tdi thi€u dat 220% lién tuc trong 12 thang trudc thai diém ndp hé sa bao céo vé viéc dang ky
mai gidi giao dich mua ban trong ngay; khdng trong qua trinh hop nhat, sép nhap, gidi thé hodc dang trong tinh trang kiém soat, kiém soat dac biét, dinh
chi hodc tam ngiing hoat dong theo quyét dinh clia co quan c6 thdm quyén. Théng tu sira d6i nay dugc ky vong ban hanh vao cudi nam 2015. Khi do, sé ¢
han chuc CTCK du diéu kién cung cap dich vu nay, nhu VPBS, MBKE, TCBS, MBS, ACBS, VND, KLS, Agriseco, SHS, SBS va SSI. Dich vu giao dich trong ngay sé
gitp cac CTCK nay cé uu thé ting doanh s6 giao dich, qua dé tang doanh thu méi gidi va cho vay ky quy so v6i cac CTCK khac.  Anh Ngoc (Phong Phan
tich, Cong ty Chiing khoan VPBank) Tuyén b6 trach nhiém: Bai viét dugc lay nguyén van tir nguén tin néu
trén. Moi thdc mac vé ndi dung bai viét xin lién hé truc ti€p vdi tac gid. Ching toi sé stia, hodc x6a bai viét néu nhan dugc yéu cau ti phia tac gia hodc néu
bai g6c dugc stra, hodc x6a, nhung van bao dam néi dung dugc lay nguyén van tir ban goc.





