Luc hut C6 phi€u ngan hang

Sau khi tdng lién tuc 6 phién tir 530 diém cham nguéng 570 diém, VN Index dd c6 phién giam nhe dau tién trong ngay hém qua 27-5 khi médt di 0,72
diém xuéng con 566,48 diém. Trong khi d6é HNX Index tiép tuc c6 phién tdng thir 3 trong tudn dat 81,72 diém.

VN Index vugt qua méc khang cu quan trong 562 diém, dudng nhu ky vong trén thi trudng cé phan tham lam han khi huéng dén méc 570 diém. Thuc té
ngudéng 570 diém da cham vao ngay 26-5 nhung chua thé vugt qua dugc, lic nay bt dau cé su phan hoa vé dudng di cda ting nhdm CP ciing nhu tam ly
cla nhiéu NDT tr& nén phan van hon.

Phién 27-5, thi trudng diéu chinh c6 thé xem nhu la hé qua tat yéu clia mot loat phién tang dé VN Index cham dinh ngan han va budc phai “nghi”. Nhém
CP ctia CTCK da tang 10-20% chi trong 1 tuan da lay lai phan I6n muc gia sut giam trudc day. Song van dé nam & chd KQKD quy 1-2015 ctia cac CTCK khéng
that su tich cuc, con dién bién ctia TTCK cling chi mdi khai sac trong khoang 10 phién gan day.

Nhu vay dong tién danh cho nhém CP clia cac CTCK c6 thé sé can thém thdi gian d€ “can chinh” ky vong, dinh gid mét cach phu hgp nhat. Trong mét
chiing muc nao dé, da ting cda thi trudng dugc ham lai cling sé tao ra nhiéu co hdi hon cho nhiing ngudi bo 16 dot bt day khi VN Index vé 530 diém con
HNX Index vé 77 diém. CP tdng qua nhanh, bén mua e de, trong khi bén ban cé thé chét 13i quyét liét dan dén gia gidm manbh, lai boc 16 rdi ro.

Mét 1an nita khdng dinh stic hap dan ctia CP ngan hang va vai trd dan dat con cé thé tiép tuc dugc duy tri trong thai gian téi khi van con chidia dung nhiéu
bat ngo.

Mot dién bién cling khéng qua bat ngd khi c6 mot nhom CP tru d6 la ngan hang tiép tuc bdc 16 vai tro dan dat tich cuc. Diéu nay ma ra kha nang nhém CP
ngan hang diéu chinh cadc nhom khac sé c6 co hdi bat tang tré lai dé thay thé vai trod dan dat. Trudc mét, co thé thay d6 la trudng hop cta FPT, mét blue
chip nhung da c6 thai gian dai ng yén va ndm 2015 bat dau thic giac.

Thai gian qua, ngoai nhém blue chip ngan hang nhu BID, CTG, VCB thi FPT ciing chinh la blue chip sang gia sau d6. Chi trong 5 phién tur 19 dén 25-5, FPT
da tang gia tur 4.9 Ién 5.4, tuong Ung ty 1& 10%. Hién tai van con mot s6 blue chip nhu VNM, VIC... van dang & tai vung gia hap dan va NDT dang ky vong
nhiing CP nay sé c6 nhiing dién bién tich cuc trong thai gian sap t6i. Su bat ngd I6n nhat ¢o [é nam & nhém CP ngan hang véi 2 ma VCB va ACB. Viéc VCB
vuot nguéng 4.0 sau dé ti€p tuc ting manh lén 4.3 vugt qua su tudng tuong cla nhiéu NDT.

VCB vugt qua ngudng 4.0 1a di€u nhiéu NBT tin rdng cé thé xay ra, nhung su tin tudng nay di kém vdi nghi ngd. Vay nén thuc té mic dd tham gia cia NBT
danh cho VCB trong nhing phién gan day cling chua dén mdc bung né. Phién 21-5, 1a phién CP nay cham nguéng 4.0, thanh khoan dat gan 686.000 CP,
phién sau do6 tang lén 4.2 thanh khoan mdi tang lén gan 1,3 triéu, nhung phién diéu chinh nhe vao ngay 25-5 thanh khoan lai gidam xuéng 686.000CP.
Phién 26-5, CP nay tang lén 4.3, thanh khoan lai tang trén 1 triéu CP. Su trdi sut vé thanh khoan ctia VCB cho thdy CP nay van chia dung nhiing su e dé
hodc cling c6 thé 1a bung né trong tling phién. Va chiing nao cac yéu t6 nay con chua ré rang, 6n dinh, nhiéu kha nang bién déng gia ctia VCB sé con an
chua rat nhiéu bat ngd va trong diéu kién TTCK van dién bién tich cuc chua thé néi lén dugc diéu gi.

O day c6 2 diém can luu y. Thir nhét, tinh dén hét ngay 27-5, gid tri von héa clia VCB da tang lén dén 114.000 ty déng, trong khi GAS 1a 118.000 ty dong.
Nghia la vai trd von hoa Ién nhat khéng con la su “ddc quyén” ciia GAS. Diéu nay co thé sé kéo theo rat nhiéu giao dich xung quanh ca 2 CP nay va qua dé
tac dong dén diém s6 clia thi trudng.

Th hai, c6 1é rat nhiéu NDT sdn sang tra gia 4.0 cho VCB, trong d6 c6 NDTNN ciling ky vong CP nay trong dai han. Vay nén, rat khé dé néirang 4.0 1a dinh
clia VCB hay chua, du rang CP nay ndi riéng va nhom CP ngan hang noi chung cling da tang trong thai gian ngan. Trudng hgp thu vi ti€p theo chinh la ACB
khi CP nay da c6 3 phién ruc sang rat tha vi dé ti mdc 1.6 tang [én 1.8.

Nhin chung, dén thai diém nay thanh khoan trén ca 2 san van dang dugc duy tri 8 muc tich cuc & méc tir 2.000 ty dong/phién trd 1én, day la yéu t6 quan
trong chiing minh dong tién cling nhu niém tin dang tiép tuc trd lai. Bén canh nhém CP 16n, déng gép dang ké vao thanh khoén ciing nhu diém s6 cua thi
trudng, nhdm CP ¢6 tinh dau ca cao nhu khoang san, hay tham chi nhitng CP sdp bi hly niém yét cling da ndi song rat manh trong nhitng ngay vira qua.
Diéu nay c6 thé ly gidi do viéc nhom CP dau co hodc mét s6 CP c6 bién ddng manh da bi dé nén trong thdi gian qué dai, chi chuc chd bat lai khi c6 co hoi.
Dong tién tinh dén thai diém nay van chi mdi quanh quan tai mét s6 nhdm CP tru cdt chi chua c6 su luan chuyén ré rang. Chang han tur blue chip chuyén
sang mid cap hodc penny, hodc mét sé nhom CP khac nhau.

Trong 2 phién 28 va 29-5, nhiéu kha ning thanh khoan sé ti€p tuc dugc duy tri nhd dong tién tim kiém ca héi & nhiing CP chua tang gia. Diém sé cla thi
truding cé thé sé dugc quyét dinh ti€p bai nhém CP ngan hang. CTG va BID dang tiém can ngudng 2.0 va hira hen sé dem lai nhiéu bat ngd. Trudng hop
néu VN Index vugt ngudng 570 diém, thanh khoan c6 thé tiép tuc tang manh. Con néu VN Index diéu chinh, viing 560 di€ém trong ngén han van dugc h
trg rat manh.
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