C6 phiéu ngan hang: Ky vong vao tang trudng tin dung hay séng M&A?

Két qua kinh doanh nam 2014 ctia cdc ngdn hang da dugc céng bé, nhin chung van chua cé su bit phd ddng ké. Tuy nhién ké tir ddu nam 2015, nhém
c6 phiéu ngdn hang dang la tam diém thu hut su chi y trén thj trudng, néi bat Ia 3 éng I16n VCB, BID, CTG véi mirc tdng gid ldn luot la 20,4%; 46,5% va
40,5%.

Két qua kinh doanh nadm 2014 ctia cac ngan hang da dugc cong bd, nhin chung van chua cé su but pha dang ké. Tuy nhién ké ti ddu nadm 2015, nhém cé
phiéu ngan hang dang la tam diém thu hat su cha y trén thi trudng, ndi bat 1a 3 6ng 16n VCB, BID, CTG véi mic tang gia lan lugt 1a 20,4%; 46,5% va 40,5%.

Tom tat:

- Két qua kinh doanh nam 2014 cla cac ngan hang da dugc cong bé. Theo d6, Igi nhuan clia cac ngan hang chua dugc cai thién nhiéu. Nguyén nhan chu
yéu la viéc trich 1ap du phong cao khién Igi nhuan rong giam dang ké.

- Tuy nhién, diém tich cuc la tang trudng tin dung tang so v&i ndm trudc va nhin chung hoat déng xa Iy ng xau dat nhiéu tién trién tot.

- Tuy rang vai kha nang ng xau tang tré lai do ap dung théng tu 09, nhung véi ky vong vao viéc tang trudng tin dung tét hon trong nam 2015 va cac
thuong vu M&A, ¢8 phiéu ngan hang dang c6 nhiing dién bién tich cuc trén thi trudng.

Hoat d6ng clia cac ngan hang dang niém yét trong nam 2014
Két qua kinh doanh ctia 9 ngan hang dang niém yét trén thi trudng dugc cdng bé ndm qua van chua cho thay nhiéu tién trién vé Igi nhuan. Mac du tat ca
déu bdo 1ai, tuy nhién chi c6 4 ngan hang c6 muc tang trudng so véi nam 2013.

Lgi nhuan clia cdc ngan hang niém yét

BIDV la ngan hang c6 Igi nhuan tang trudng tét nhat trong cac c¢6 phi€u ngan hang niém yét, mac du Igi nhuan ding thi 2 sau Viettinbank (CTG), tuy
nhién BIDV lai ¢6 muc tang trudng lgi nhuan 23%, trong khi dé Viettinbank lai gidm nhe so véi nam 2013.

C4 biét c6 Eximbank (EIB) va NHTM c6 phan Qudc Dan (NVB) lai gidm Igi nhuan dang ké so vaéi ndm 2014, 1an lugt gidm 91%, 56% so véi nam 2013.

Tuy vay, két qua trén khong hoan toan do hoat ddng kinh doanh clia ngan hang khéng cé nhiéu tién trién ma van dé ndm & viéc trich lap du phong gia
tang trong nam khién Igi nhuan gidm dang ké.

Trich lap du phong clia cac ngan hang tang manh trong nam 2014, don vi: ty déng

Ngoai tri Viettinbank, tat ca cac ngan hang déu tang muc trich lap du phong trong nam qua. Dac biét Eximbank, SHB va NVB cé muc trich lap du phong
tang manh trong nam qua.

SHB tir muic hoan nhap du phong 493 ty trong nam 2013 thi nam 2014 da trich lap 638 ty. Eximbank, NVB thi tang muc trich 1ap gan 3 lan so v6i nam 2013
dan tdi lgi nhuan sut giam manh.

Trich lap du phong bao mon Igi nhuan ngan hang, don vi: ty dong

C6 thé thdy, muc trich 1ap du phong chiém ty trong kha I6n so vdi lgi nhuan thuan tir hoat ddng kinh doanh clia cac ngan hang. Dac biét déi vai trudng
hgp clia EIB va NVB khi chi phi trich lap du phong cda EIB bang 92,6% lgi nhuan thuan tir hdkd, trong khi d6 véi NVB la 86,7%.
Bén canh do, tin dung tang trudng va ng xau giam dan ciing la diém tich cuc clia nganh ngan hang trong nam 2014.

Trong nam qua, cac ngan hang da cé muc ting trudng tin dung kha tét, tiéu biéu nhu SHB 1én téi 36%. Pugc biét ndm 2014, ting trudng tin dung toan hé
théng ngan hang dat 13%. Nhu vay, nhin chung céc ngan hang niém yét déu cé muc tang trudng tin dung kha t6t, vuot trén ngudng trung binh ctia hé
théng, ngoai trir ACB va EIB. Cling khong ¢6 gi qua ngac nhién vé téc dé tang trudng tin dung khi hau hét cdc ngan hang dang niém yét déu la nhiing
ngan hang top dau Viét Nam.

Ng xau trong nam qua cling cé xu hudng giam dan. Chi cé CTG, EIB,MBB la cé ng xdu tang tré lai, trong khi cdc ngan hang khac thi dang giam dan ty 1é ng
xau. Tuy nhién, CTG van c6 ty |é ng xau thap nhat trong hé théng ngan hang, dat 1,12%.

EIB vai viéc tang trudng tin dung thap, ng xau tang manh trong nam 2014 da dan téi két qua kinh doanh kém hon so véi cung ky, trong khi d6 lai phai
trich lap du phong tang manh hon nén 1ai rong da giam sau.

Ng xau c6 kha nang gia ting

Théng tu 09 vé phan loai tai san ¢, muc trich, phuong phap trich 1ap du phong va viéc si dung du phong dé xu Iy rli ro trong hoat ddng cda té chuic tin
dung, ngan hang da c6 hiéu luc tir 1/1/2015. Theo d6, cac ngan hang sé phan loai theo huéng chat ché hon ctia thong tu 09. Do d6, nhiéu kha nang cac
két qua phan loai nay sé lam ng xau cla cac ngan hang tang lén va diéu nay sé lam cac khoan trich lap du phong tang theo, khién lgi nhuan cac ngan hang
giam xuéng.

Trong nam 2014, ching ta da nhin thay viéc trich 1ap du phong da bao mén Igi nhudn clia cdc ngan hang dang ké. Vi viéc nhiéu khé nang cac ngan hang
sé phai tang muc trich 1ap du phong trong ndm 2015, khé ¢6 thé ky vong vao lgi nhuan dét bién cia nhém ngan hang.

Theo bao cdo méi day clia SSI Research, thu nhap cia nganh ngan hang sé khéng tang dang ké trong nam 2015. Tuy nhién, néu cac ngan hang tich cuc
gidi quyét ng xau trong ndm 2015 theo nhiing quy dinh ban hanh thi thu nhap cia ho trong nam 2016 c6 thé sé dugc cai thién.

Ky vong tu tang trudng tin dung hay song M&A?

Ngan hang nha nudc da du kién tang trudng tin dung toan hé théng trong nam 2015 sé dat 13-15%, cao han so véi muc 13% da dat dugc trong nam 2014,
Mgi day, mét sé ngan hang cling da dat muc tiéu tang trudng tin dung trong nam 2015 tang nhe so v6i 2014 nhu VCB, BIDdat ké hoach 16%, CTG 17%,
MBB 15-17%...

Hoat dong tin dung chiém dén 80% doanh thu clia cac ngan hang, do d6 ngan hang muén héi phuc va tang truéng thi hoat déng tin dung can dugc tang
trudng 6n dinh. Nhu vay, véi viéc tin dung tang nhe, ky vong vao Igi nhuan thuén ti hoat déng kinh doanh clia cdc ngan hang sé dugc cai thién hon trong
nam 2015, tuy nhién khé c6 thé ky vong dot bién tir hoat déng nay khi muc tang trudng tin dung chi tdng nhe so véi nam trudc do.

Ngoai ra, cdu chuyén néng nhat vao luc nay Ia viéc téi co cdu nganh ngan hang vdéi cac thdng tin vé M&A da bat dau 16 dién. Cu thé nhu: Ngan hang
Phuong Nam sé sap nhap véi Sacombank, Vietcombank sap nhdp Saigonbank. Ngoai ra, con nhiéu théng tin nita cho rang BIDV sé sap nhap MHB hay
Viettinbank sap nhap déng thai véi Oceanbank va PGbank...

Vi viéc sdp nhap cac ngan hang yéu kém, thudc dién tai co cdu vao cac ngan hang manh sé khién quy mo tai san tang lén, mang luéi giao dich m& rong.
Tuy nhién, ng xau cac ngan hang hgp nhat sé gia tang dang ké. Piéu nay gay ra anh hudng khéng nhé dén Igi nhuan clia cdc ngan hang khi phai ting
cudng trich 1ap, xar ly ng xau. Nguyén Théng d8c NHNN, TS. Cao Sy Kiém da cho rang, dé doi héi nhitng ngan hang sau sap nhap 6n dinh, phat trién trong
1-2 nam sau la rat kho, bédi sé cé khong it khé khan can phai dugc xt ly.

Thé nhung, ti dau nam 2015 t6i nay, song ¢ phi€u ngan hang dang dién ra kha manh va la dau tau dan dat thi trudng tang diém. C6 |1& viéc tang gia
manh nhif vaAv nhAan nan ciina xiat nhat tr cau chivan M&A naanh naan hana Trona auA khit vii viée <An nhan SHR- HRR ciina d3 tina khién cA nhiédn





