Nén tang phap ly “hat” dong vén vao ching khoan

Ndm 2015 dugc xem la ndm ban I€, chudn bi cho nhiing thay d6i mang tinh budc ngodit ctia thi trudng chirng khodn Viét Nam trong giai doan tiép theo.

Nam 2015 dugc xem la ndm ban 1€, chuén bi cho nhiing thay d6i mang tinh budc ngoit cla thi trudng ching khoan Viét Nam trong giai doan ti€p theo.

Chinh vi vdy, mét trong nhiing nhiém vu quan trong ma ca quan quan ly dat ra trong nam 2015 la xay dung nén tang phap ly cho thi trudng, thac day
dong vén dau tu theo hudng quy mé hon va chat luong hon, TS.VG Bang, Ch tich Uy ban Chiing khoan Nha nudc, cho biét.

Muc vén hoa tuong duong 31% GDP
Sau nhing bién déng mang tinh dac thu cdla nam 2014, thi trudng ching khoén Viét Nam cé dat dugc muc tiéu nhu ky vong khong, thua 6ng?

Trong ndm 2014, chiing ta ching kién thi trudng chiing khoan trai qua nhiing thang trdm do tac dong tU su kién bién Pong, bién déng gia dau trén thé
gidi va tac dong chinh sach tién té, tuy nhién thi trudng van dat két qua hét stic tich cuc.

Su héi phuc clia thi trudng chiing khoén Viét Nam dugc xép vao danh séch cac nudc cé thi trudng chiing khoan héi phuc diing dau trén thé gidi. Cudi
nam, cac chi s6 chiing khoan déu tang so véi cudi nam 2013, VN-Index tang 8,12% va HNX-Index tang 22,32%.

Quy m6 huy dong vén qua thi trudng chiing khoan udc dat 280 nghin ty déng, tang 7% so vai nam 2013. Mdc von hoa thi trudng tang 11,82% so véi ndam
2013, tuong duang 31% GDP.

Dac biét thanh khoan thi trudng c6 su cai thién ro rét, quy mé giao dich binh quan méi phién dat 5.575 ty déng, tang 107% so véi 2013, trong d6 quy mo
giao dich c6 phiéu va chiing chi quy binh quan méi phién dat 2.967 ty déng/phién, tdng 116%; quy mé giao dich tréi phiéu binh quan dat 2.607 ty
déng/phién, tang 98%.

Bén canh do6, ndm qua, cong tac tai cdu truc thi trudng c6 budc phat trién tich cuc, chudn bi nén tdng quan trong cho viéc phat trién thi trudng ching
khoan theo chiéu sau, dac biét 1a phat trién thi trudng chiing khoan phai sinh, gén cd phan héa vai niém yét 1a mét trong nhiing muc tiéu quan trong ma
chiing ta dang trién khai cho nhiing nam tdi, sang dén nam 2016.

Mac du kho khan nhung quy mé huy déng vén qua c6 phiéu clia ndm 2014 da dat bang ndm cao nhat 2006. Su ting trudng nay dén tu dau, thua 6ng?
Nam 2014, téng gia tri huy ddéng vén qua thi trudng chiing khoan la 280 nghin ty dong, bao gém: huy déng vén qua tréi phiéu tiép tuc ting manh, dat
khodng 241 nghin ty déng (tdng 24% so v&i nam 2013); huy déng qua phat hanh c¢6 phiéu, trai phiéu doanh nghiép ra cdng ching va cé phan hoa la 26
nghin ty dong, phat hanh riéng 1& dat hon 12 nghin ty dong.

Déc biét trong nam 2014, dau gid ¢ phan hda c6 budc phat trién quan trong. Trong nam 2014 da c6 143 doanh nghiép nha nudc ¢ phan héa vdi gia tri
huy déng vén dat 13 nghin ty déng, gap han 4 lan nam 2013 va 15 1an nam 2012.

Két qua nay la do su chi dao quyét liét ciia Chinh pha, cac bd nganh, téng cdng ty trén ca s& Quyét dinh 51 ctia Tha tuéng Chinh ph.

Vé phia thi trudng ching khoan, cling da né luc trong viéc rat ngan quy trinh, thi tuc, kip thdi thao gé& cac vudng mac, nang cap hé théng cong nghé dau
gia, quang ba va hgp tac chat ché véi cac co quan, doanh nghiép lién quan.

So vGi nam 2013, quy mé huy déng vén da tang hon, nhung chua thuc su c6 huy déng 16n. S6 lugng huy déng vén qua ¢é phiéu ndm 2014 bang nam cao
nhat (2006), tuy nhién v&i quy mé thi trudng Ién nhu hién nay thi két qua dé chua that tot 1am.

Huy déng vén qua thi trudng chiing khoan (Don vi: ty dong)

Kiém soat tién tir ngan hang vao ching khoan la dung

Vay két qua chua t6t 1dm d9, cu thé |a gi, thua éng?

Nhin chung huy doéng vén qua thi trudng chiing khoan cé nhiéu tién bd hon trudc, dac biét la phat hanh riéng 1é tang da gitp doanh nghiép c6 dugc ngay
nguon vén dé tai cau trdc va dau tu phat trién. Tuy nhién, trong ndm 2014, mac du kinh t€ vi mé hoi phuc t6t han nam 2013 nhung chua ldy lai dugc da ctia
cac nam trudc khiing hoang 2008.

Theo théng ké, binh quéan cac cdng ty niém yét trén toan thi trudng, chi s6 hang tén kho van khong giam va ng ngan han ctia doanh nghiép van tang. Mac
du doanh thu, Igi nhuan tinh toan thi trudng tang so v6i 2013, nhung néu di sdu phan tich vao mot sé chi tiéu cu thé nhu ROE, ROA thi tai mét s6 cong ty
yéu kém van con thap.

Vi vay, ngoai cac doanh nghiép lam an t6t, hiéu qua, c6 du an, dau ra thi dé dang huy déng vén, cac doanh nghiép yéu kém thi van con kho khan.

Trong nam 2014, dong vén néng ti ngan hang chay vao thi trudng chiing khoan da cé nhiing tac déng tiéu cuc téi thi trudng. La ca quan quan ly thi
trudng chiing khodn, xin 6ng cho biét thuc trang vé dong vén nay?

Theo sé liéu tdng hgp do cac cong ty chiing khoan bao cdo dén thang 10/2014 (trudc thai di€ém ban hanh Théong tu 36), lugng margin la trén 17.000 ty
déng, trong dd, 10.000 ty déng cong ty chiing khodn vay ngan hang lam margin, 7.000 ty d6ng huy dong tir nguén khac.

Tuy nhién thuc té€ dong tién ngan hang chay vao chiing khoan qua 3 nguén chinh.
Thu nhat, khéi lugng margin cta cac cong ty chiing khoan bang nguén vén vay cia ngan hang.

Thu hai, cac khodn cdm c8 cho vay truc ti€p clia cdc ngan hang cho viéc dau tu c8 phiéu va trai phiéu, cdc khodn ngan hang y thac qua cdng ty quan ly
quy dé dau tu vao thi trudng ching khoan.

Thu ba, dau tu truc ti€p clia cdc ngan hang vao c¢6 phiéu, trai phiéu niém yét va khong niém yét.

Nhu vay dong von cac ngan hang dua vao thi trudng chiing khoén c6 thé 16n hon nhiéu muc tran hién nay. Vi vay, can ¢é cac giai phap, 16 trinh xi ly thich
hap dé dua vé muc tiéu du kién dé ra.





