Suc ép de nang lén thi trudng

Chitng khodn van tdang diém nhung siic ép dang c6 ddu hiéu dé ndng lén thj truong.

Chung khodan van tang diém nhung stic ép dang c6 dau hiéu dé ning lén thi trudng. Cac NBT Ién gilt nhip tang diém bang viéc mua ¢ phiéu Ién, nhung
hang loat c6 phiéu dau ca da bi ban manh sau dgt héi phuc vira qua. Vi vay, thi trudng cé thé sé phai déi mat trong nhiing phién tdi khi cac tru khong thé
gitt nhip cho thi trudng héi phuc.

Trong thdi gian téi, thi trudng con chiu ap luc 16n khi Théng tu 36 o6 hiéu luc vao dau thang 2/2015. Danh gia tac dong ctia Théng tu 36 véi TTCK, Hiép hoi
cac NDT tai chinh Viét Nam (VAFI) nhan dinh téng lugng tién margin da giam di nhiéu so véi trudc day nén khéng tac ddng qua manh vao thj trudng. Tuy
nhién, do tam ly NDT khéng tinh tao, cong véi dong tién day bién dong lam cho thi trudng giam diém.

Suc ép dé nang

Theo VAFI, thi trudng van cé nhiing phién giao dich dong tién margin c6 thé chiém tai 30 - 40% tSng gia tri giao dich. Diéu nay sé khéng bao dam su phat
trién bén viing clia TTCK khi gia tri ndi tai thi€u 8n dinh.

Mot khi chi s6 VN-Index tang cang tang cao bang dong tién di vay thi kha nang troi sut, bién déng manh nhu vira qua la tat yéu. Vi vay, can ¢6 nhiing co
ché, chinh sach 6n dinh gitp dong tién vao thi trudng bén viing hon.

Viéc dung nhiéu nguén vén tin dung dau tu vao tai chinh, chiing khoan sé anh hudng xau dén hé théng ngan hang. Theo VAFI can c6 ca ché kiém soat
chat ty 1& cho vay, c6 thé chi giGi han 20% thay vi 50% nhu hién nay, dé giam thiéu rdi ro cho NDT va ca thi trudng.

Trong nhimng phién gan day, ap luc ban gia tang tudng chiing sé khién thi trudng quay dau gidm, nhung dién bién cua thj trudng luén cé nhiing bat ngs
thu vi la da tang dugc duy tri & muc cao.

Dong luc tang trudng clia thi trudng bat ngudn ti ky vong két qua kinh doanh clia cadc DN dang t6t dan lén. Tuy nhién, van c6 su phan héa manh gitia cac
nhom nganh ¢é phiéu.

Chuing khoan bao gi¢ cling phan Ung rat nhay cdm véi cac théng tin tiéu cuc trén thi trudng. Thi trudng sut gidm kéo dai, thanh khoan cé dau hiéu sut
gidm dang ké, tao thanh luc can cho qua trinh ting truéng.

Tam diém dau tu trong thai gian téi tap trung nhém nganh nhu 6t

Tam diém dau tu trong thai gian tdi la tap trung vao mét s6 nhém nganh nhu 6t6 va phu tung dugc hudng Igi tir viéc gia dau giam.

Viéc gia dau giam sé giup cac DN san xudt sam |6p sé dugc hudng lgi truc tiép bdi gia nguyén liéu dau vao gidm. Ngoai ra, nhu cau tiéu thu 6t6 sé dugc gia
tang trong boi canh nén kinh té dang tiing budc phuc hoi va gia xang dau ngay cang giam.

Mot s6 DN hudng lgi béi gia dau gidm nhu san xuat dau nhon, nhua. .. sé dugc hudng Igi I6n. Cac DN trong cac linh vuc xi mang, dién... sé dugc hudng loi
chénh léch tu ty gia.

Trong dat suy gidam viia qua cua thi truding, nhom cé phiéu BDS khéng bi suy gidm qué nhiéu va hién nay da vé muc gia kha hap dan dé dau tu. Day la
nhom nganh c6 ty 1é vay ng rat I6n, khoang 32,2%, véi mat bang lai suat dang giam dan, nhém nay sé dugc hudng Igi rat 16n.

Han nita, ngudn vén FDI dang d6 ngay cang manh vao BPS, sé kich thich nhu cdu ma rong san xuat. Cac c6 phiéu xay dung va vt liéu xay dung, sat, thép
du béo ciling sé& héi phuc manh theo.

Thay dé&i chién lugc dau tu

Viéc ky két hang loat hiép dinh FTA vai EU, Nga, Han Qudc, thué XK trong 2015 chi con 0% va dé sé la lgi thé 16n doi vai nganh dét may. Ngoai ra, gid bong,
nguyén liéu chinh trong nganh dét may dugc du béo sé ti€p tuc giam giup cac DN dét may giam chi phi dau vao.

Mét yéu té nira khién thi truding ky vong la khéi ngoai van mua rong thi thi truding dudng nhu dugc ti€p thém stic manh, cting ¢6 niém tin dé di lén. Cach
dau tu ca khéi ngoai thay d6i nhanh chéng tir dai han chuyén sang ngén han nén ciing rat khé doén dinh.

Trudc day, ho da ban rat manh cac ¢ phiéu dau khi & vung gia quan trong 80USD/thuing, réi rat nhiéu c¢8 phiéu da kin room da bi ban ra rat manh khién
thi trudng gidm diém sau.

Cac dau tu ctia khoi ngoai luén di trudc NDT trong nudc mét budce dai. Viéc hoc hoéi cach tu duy tinh tdo, phan tich dua vao cac yéu t6 co ban, ludn la diéu
can lam clia cac NPT néi.

Thi trudng dau tu mang tinh nhé 1é nhu cda Viét Nam thi cach danh nhanh, rat gon luén dugc dét Ién hang dau. Vi vay, trude day, khéi ngoai chon dau tu
lau dai, mang tinh gia tri dai lau thi nay chu ky dy da thay déi va danh song ngén han.

Ho tap trung nhiéu vao hoat déng dau tu tai chinh hon 1a tham gia vao cac hoat déng quén tri DN. Cac nhdm nganh dau khi, cao su khéng con la khiu vi
ua thich clia kh8i ngoai ma chuyén hudng nhanh chéng sang ¢ phiéu ngan hang, bat déng san, ban 1&, tiéu dung.

Trong nhing phién vira qua, NDT dang ky vong vao nhiing thong tin tich cuc sdp tdi, sé gitp thi trudng tao séng, nén da tang diém van dugc duy tri. Tuy
nhién, ky vong c6 thé sé trd thanh that vong khi thi trudng quay dau gidm diém béi nhiing tru dé da tang kha cao va c6 thé giam diém tré lai bat ky ldc
nao.

Thi trudng khé c6 thé duy tri da tdng trong ngan han va sé budc vao giai doan diéu chinh sau dgot ting manh. Cach dau tu trong thai gian tdi van 1a danh
nhanh, rat gon, nén NDT can phai tinh tdo trudc nhimng yéu té bat ngé nham tranh bi thiét hai.
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