Can goc nhin day di vé don bay tai chinh trén thi trudng chiing khoén

17.000 ty ddng margin tir nguén vén chi cia cdc CTCK, trong khi vén ngdn hang gdn ddy ciing xép hang chdy vao thj truéng nay qua cdc hop déng hop
tdc ba bén giita ngdn hang, CTCK va nha dau tu.

17.000 ty d6ng margin ti nguén von chi ctia cac CTCK, trong khi vén ngan hang gan day cling xép hang chay vao thi trudng nay qua cac hgp déng hop
tac ba bén gilta ngan hang, CTCK va nha dau tu.

Khong it y ki€n té ra lo ngai cho su phat trién bén vimng cla thi trudng. Ong Nguyén Thanh Hai, Téng gidm d&c CTCK An Binh (ABS) chia sé v6i BTCK.

Ong nghi sao khi nhiéu ngudi cho rang, TTCK Viét Nam hién dang s6ng nhd vao don bay tai chinh va mét lugng I6n tién mat d6 vao thi trudng la tién do,
khong phai tién tiét kiém cta NDT?

T6i cho rang, can nhin nhan ddng ban chat cdia cau chuyén nay va khong hé co chuyén tién vao TTCK la dong tién do. Trén thuc té, gia st cac NDT st dung
don bay tai chinh theo ty 1& 5:5 (c6 5 déng dugc vay 5 déng - PV) dé€ mua chiing khoan. Ho phai thé chap bang tai san cia minh va dugc vay tién, st dung
dong tién dé dua vao thi trudng va phai ¢ y thic trach nhiém véi nghia vu ng ctia minh.

Nhiéu ngudi néi véi toi rang, st dung nhiéu tién vay nhu thé, khi tat cd NDBT cung phai ban ¢ phiéu thi sao? Thuc té cling da chiing minh, TTCK chiu nhiéu
tac dong, ma “su kién Bién Pong” 1a mot vi du. Nhung nhiing tac ddng d6 sé sém qua néu ban chat thi trudng la t6t. Cau chuyén dang quan tam & day la
Ibng tin va dong tién. Khi NBT c6 ldng tin manh mé vao su phat trién cla thi trudng, dat trén nhiing nén tang tu dién bién kinh té vi mé, hoat dong DN...
dong tién sé van dong lién tuc va hé trg thi trudng. Chi khi nao ngan hang dét ng6t ruat tién vé, pha vé cam két trong hop déng, véi NDT, thi trudng sé chiu
tac ddng manh mé.

Nhiéu hgp tac gitra ngan hang, CTCK da dugc ky két nham hé trg vén cho NDT. biéu kién giai ngan theo cac quy dinh vé margin. Vay c6 nén dat diéu kién
vGi cac CTCK cung cap dich vu nay tuong tu diéu kién CTCK dugc phép cung cap margin?

Theo quan sat cla téi, thai gian qua, nhiéu ngan hang chi déng dat van dé hop tac vai cac CTCK. Trong trudng hgp nay, CTCK ¢é trach nhiém cung cap
dich vu quan ly tai khoan theo yéu cau clia ngan hang va khach hang. Bay la nghiép vu phap luat khéng cam, thi trudng cé yéu cau, dong tién ngan hang
cé dau ra, thi trudng c6 thanh khoan, CTCK c6 phi. La cac don vi cung céap dich vu, cha nhé CTCK lai tir chéi, lai tu lay day budc minh. Tao cau néi cho vén,
theo téi la can thiét, quan trong la quan tri tot rdi ro.

Ong nai vé rti ro, thi trudng cling da cé nhiéu bai hoc nhu su thua 16 ctia CTCK SBS, Thang Long trudc day va nhiéu NDT. Gid rat c6 thé st dung don bay tai
chinh khéng ding liéu lugng, dung luc, thi truong lai rai ro?

Trong diéu kién bién dong thi trudng khong qua 16n, ty l1é cho vay 6n dinh, cach thic phu hgp, téi nghi rdng rui ro sé it hon. Cling can luu y la trugc day,
cac CTCK cung cdp don bay tai chinh ma khéng cé quy dinh nao rang budc, khéng cé ché tai ciing hau nhu khéng phai bao cao (chua c6 quy dinh vé
margin - PV).

Vi cac diéu kién cho vay nhu hién nay, néu dugc quan tri chat ché, CTCK tu van cho khach hang khéng vi lgi nhuan, t6i tin sé co it trudng hop rui ro xay ra.
Don ct nhu tai ABS, tir 5 ndm nay, chua bao gid xay ra rii ro, ng quéa han do cung cap don bay tai chinh cho NDT.

Sau nhiing tréi sut manh cta thi trudng, nhiéu NDT chua dam trd lai do thua 16 trudc day. Liéu cé nén lo ngai cho kha nang quan tri rti ro ca NDT hay
khéng? Ho cé tu bao vé dugc tai san ctia minh trudc cac cam doé hay khong?

Chung t6i danh gia, s6 NDT trén thi trudng hién nay co6 kinh nghiém tuong déi nhiéu. Ho biét kha chac chan vé chat lugng hang hoa trén thi truéng. Ho du
kha ning phan biét dugc nhiing c6 phiéu nao tang do lam gi4, a dua... Mot boé phan NDT van day tién vao nhiing c6 phiéu cé kha nang dang dugc lam gia,
NDT biét diéu d6, nhung ho tan dung co hoi va chap nhan rai ro.

Thi trudng dién bién theo chiéu hudng tich cuc ké tir ddu nam trd lai day song su phan héa la rat 16n, khéng phai cé phiéu nao ciing tang gia theo thi
trudng. Bdi vay ciing khéng dé khi NDT tham gia thi trudng, mudén kiém Igi nhuan ma khong tinh tao. Nhirng ngusi nao mua bén theo phong trao dén gic
van dé mat tién. Theo quan sat clia téi, NDT c6 thoi quen dé thudng it thanh cong.

Nhu vay c6 thé thdy, & goc d6 nao d9, thi trudng tang trudng la nhd don bay tai chinh. Sé c6 nhiéu DN tranh thu ca hdi dé€ huy déng vén tir cdng ching.
C6 nén lo ngai rang, dé dang hut dugc tién, DN s dung kém hiéu qua, lam mat niém tin trén TTCK?

Day la nhiing van dé khac nhau. D€ sit dung vén hiéu qua, can c6 vai trd cda ¢ ddng, ca ché quan tri DN, cac cong cu giam sat DN nhu kiém toan, thué,
mai trudng kinh doanh va ca dién bién kinh t& vi mé. Thi trudng lam tét vai trd huy déng vén can khich 1&. Va cling khéng nén dé 16i hodc qua lo ngai vé
mot s6 trudng hop “con sau lam rau ndi canh” dé can trd su phat trién chung cla thi trudng.

Anh Viét thuc hién

Tuyén b6 trach nhiém: Bai viét dugc ldy nguyén van tl nguén tin néu trén. Moi thac mac vé ndi dung bai viét xin lién
hé truc ti€p véi tac gid. Chang toi sé stra, hodc x6a bai viét néu nhan dugc yéu cau ti phia tac gia hodc néu bai goc dugc stia, hodc xda, nhung van bao dam
ndi dung dugc lay nguyén van tur ban goc.





