C6 phiéu chiing khoan, xay dung hat dong tién

Nha dau tu' nén cha y dén tinh thanh khodn chua cao nhumong doi ctiia nhém cé phiéu dang Ién gid

Nha dau tu nén chud y dén tinh thanh khodn chua cao nhu mong dgi ctia nhém ¢6 phiéu dang I1én gia.

it phién gan day, TTCK da thanh céng trong viéc Iy lai mdc thanh khoan trung binh 3.000 ty d6ng, cho thdy dong tién dan quay lai thi trudng cho du su
phan hoa gitta caéc nhom c6 phiéu van dang tiép dién. Thai gian qua, viéc dong tién “cuén theo” nhdm ¢ phi€u dau co tao nhiing con séng ngén, tang
giam khéng ly do, hay nhiing théng tin khong chinh thong vé hoat dong kinh doanh ctia céc DN ram ran trudc khi trd thanh chinh thic khién nha dau tu
(NBT) c6 phan hoang mang.

Tuy nhién, diém qua cac nhém c6 phiéu néi bat, cé thé nhan thdy dong tién dang tap trung vao nhdm céc ¢ phiéu chiing khoan, vat liéu xay dung (VLXD)
va bat dong san (BDS). Theo phan tich ctia CTCK Réng Viét (VDSC), nhém ¢ phiéu cla cac CTCK ti gidta nam dén nay c6 giao dich kha quan va ludn thu huat
manh su chl y cla gisi dau tu. Tai méi mua cong b6 két qua kinh doanh, thi trudng dién bién tich cuc cling gitp hoat dong tu doanh cla cac cong ty nay
thu dugc Igi nhudn dang ké.

Cac ma c6 phiéu SSI , ORS ,HPC , PSI , BSI ... déu ting diém. Trong dé, KLS dan dau vé quy mé giao dich. Cac c6 phiéu nhé cling c6 mdic tang rat tét,
tham chi con vugt xa cac ¢é phiéu dau tau do thanh khoan nhd. Theo mét NDT, cac mang kinh doanh dem lai Igi nhuén chinh cho céc cong ty nay van la
mai gidi va tu doanh. Thi trudng da nhanh chéng suy luan rang, néu cong ty nhoé nhu vay dat lgi nhudn rat tét thi cac cong ty I6n cang co trién vong hon.
Tung d6 la du dé khéi ddng mét séng tang clia cac cb phiéu ching khoan.

@ trong nhom VLXD va BBS, trong 3 phién gan day, nhém nay chiém trung binh 30% danh sach nhimg cé phiéu cé khéi lugng khép lénh ting gap doi so
vGi hém trudc. Vé ca bén, su dm dan cla thi trudng VLXD trong cac quy dau nam 2014 da gidp nhiéu DN trong nganh cai thién dang ké hiéu qua kinh
doanh. Theo danh gia ctia CTCK Han Quéc - KIS, VN-Index dang trén da ting va c6 thé dat 650 diém vao cudi ndm 2014.

Xét cu thé trén TTCK, quy 11/2014, dién hinh 1a CTCP Xi mang Ha Tién 1 (HT1 ) dat 1.727,4 ty d6ng doanh thu va 11,3 ty déng Igi nhuan sau thué, trong do6
riéng con s6 Igi nhudn gap 11 1an cing ky. Néu tinh tir dau ndm dén nay, HT1 ¢6 Igi nhudn sau thué la 13,28 ty déng, hoan thanh 74% ké hoach. Nhiing
con s6 lgi nhuan néu trén, vé mat nao do thé hién hoat ddng kinh doanh clia cdc DN c6 phan khai sic.

Tuong tu la cau chuyén ctia Thép Nam Kim (NKG ). Dau thang 7/2014, NKG da phat hanh thanh cong 100 ty dong cé phiéu cho déi tac 1a Céng ty TNHH
Dich vu Dau tu P&Q, nham bé sung cho vén luu ddng, nang von diéu 1é [én 399 ty dong. Theo dé, nita cudi nam 2014, NKG sé dau tu thém 1 day chuyén
can ngudi va 1 day chuyén ma kém, du kién di vao hoat déng trong nam 2015.

Theo mot chuyén gia phan tich nganh, cadc du an ctia HT1 ,NKG déu da dau tu xong va chuan bi dua vao van hanh. Cu thé, d6i véi HT1 , dua trén trién
vong tang trudng kha quan clia nganh xi mang va hai yéu té la ng vay va khau hao 16 chénh léch ty gia, két qua kinh doanh cia HT1 trong nam 2014 sé
tich cuc hon so véi cing ky va gap tir 5 - 6 1an muc tiéu Igi nhuan da dat ra tir dau ndam. Con vé ngan han, hau hét cac ma ching khoan clia cac cong ty xi
mang hién dang dugc giao dich xung quanh muic gia 10 - 15 nghin déng/cé phiéu thi gia HT1 hién khoadng 17.200 déng/c6 phiéu. Trudng hop nganh
thép, thi trién vong Igi nhuan NKG dugc udc tinh ¢é thé vugt 5 - 10% muc tiéu 50 ty dong.

Tuy nhién, khi xem xét dau tu nhéom c6 phiéu nay, cac chuyén gia khuyén NBT can chid y dén tinh thanh khoan. Trong thdi gian qua, khéi lugng giao dich
binh quan ctia nhém c6 phiéu nay chua cao nhu mong dai.

KIM

Tuyén b6 trach nhiém: Bai viét dugc lay nguyén van ti nguén tin néu trén. Moi thac mac vé nodi dung bai viét xin
lién hé tryc tiép véi tac gia. Chuing toi sé stra, hodc x6a bai viét néu nhan dugc yéu cau tur phia tac gia hodc néu bai goc dugc stia, hodc xda, nhung van bao
dam noi dung dugc lay nguyén van ti ban goc.





