Thi trudng “madc 4o xanh” bao lau?

Xét du'6i géc dé kinh té néi chung thi TTCK trong nhirng thdng con lgi ciia ném c6 thé bi anh hudng nhat dinh trong ngdn han, nhung vé dai han cdc DN
hoat déng tét thi cé déng van chdp nhan ddu tu...

Xét dudi goc do kinh t€ néi chung thi TTCK trong nhiing thang con lai clia ndm c6 thé bi dnh hudng nhat dinh trong ngén han, nhung vé dai han cac DN
hoat dong t8t thi c6 dong van chap nhan dau tu...

Ngoai bién dong gia tri

Thong tin giam 1ai suat vira duge NHNN cong bé da tao nén tam ly tich cuc trong phién ngay hém qua (29/10). Trén thi trudng, mau xanh van dugc duy tri
sau nhiéu ngay vdng bong. Chi s8 VN-Index tang 6,99 diém so vGi ngay trudc dé, chét bang & 590,12 diém. HNX-Index tang khéng manh, chi 1,21 diém,
dua chi s nay 1én 86,49 diém vao cudi phién.

Tuy nhién, cling nhu cac phién trudc do, thanh khoan thj trudng giao dich ngay 29/10 con kha thap, dat chua day 50% muc binh quan 20 phién gan nhat,
tuang duong 122 triéu don vi. D6 rdng thi trudng da nghiéng nhiéu vé bén mua, song dong tién tham gia vao thi trudng trong phién duy tri  muc yéu.
Diéu nay cho thdy, NDT con kha e ngai khi tham gia vao thi trudng sau nhiéu phién gidam diém manh trudc d6. Nhin chung, muc tang diém trong phién
khéng tham gi so v6i muc gidm hon 20 diém cda 3 phién trugc do.

Vé giao dich ctia khéi ngoai, hai quy ETF trong tuan nay tiép tuc c6 nhiéu bién déng. Theo quan sat ctia gidi phan tich chiing khoan, trong tuan trudc hai
quy nay bj rat vén kha manh, trong d6 FTSE la 400.000 chiing chi quy (CCQ), tuong duang 245 ty dong; VNM la 500.000 CCQ, tuong duong 224 ty dong.
Nhung, tac dong rat von nay cla hai quy khong anh hudng nhiéu dén giao dich ctia khoi ngoai. Diéu nay chiing to, van ¢ luc mua khac déi trong véi ETF
tir khéi ngoai.

Theo s6 liéu clia chuyén vién thi trugng VDSC, FTSE dang giao dich v&i muc trung binh khodng 1,01%, nén kha nang bi rat von cda quy nay kha thap.
Tuong ty, VNM bij rat 100.000 CCQ (khoang 43,8 ty dong), trong khi dé quy nay dang giam dan mdc chiét khau. Vi I1& d6, gisi phan tich cho rang quy nay
nhiéu kha nang khong bi rat vén nira.

Ly do, trong mét cudc diéu tra ctia Bloomberg, nhiéu nha nghién ctiu cho rang FED sé tuyén b6 cham dut chuong trinh mua tai san tri gia 15 ty USD va van
git nguyén lai suat diéu hanh & muc tir 0 - 0,25%. Trong khi d6, dong vén ngoai clia thi trudng Viét Nam dang cé xu hudng chiing lai, nén diéu nay theo
danh gia clia gidi phan tich sé khong tac dong tuc thi dén thi trudng Viét Nam. Tuy vay, dong thai clia FED vé kha nang tang lai suat diéu hanh van luén la
ma&i quan ngai d8i véi xu hudng dong vén nudGc ngoai tai cac thi trudng can bién, mai néi nhu Viét Nam. Day la diéu dang dé NBT trong nudc phai can
nhac d6i véi nhiting c6 phi€u ma ho dang ndm.

DN pha loang ¢8 phiéu

Bén canh dong tién khéi ngoai, médt quan ngai nita d6i véi NDT la cadc DN niém yét bat dau ddy nhanh tién trinh phat hanh thém ¢é phiéu. Theo théng ké
tU Trung tadm luu ky ching khodn Viét Nam, cé it nhat 40 cong ty da, dang va sé tién hanh DHCD bat thudng trong 3 thang con lai ctia nam. Trong dé, noi
dung chd ch6t ma cac DN nay trién khai chti yéu la héi y kién vé viéc phat hanh ¢é phiéu, trai phiéu. Cu thé, Thay san Bac Liéu (BLF) du kién trinh ¢6 déng
théng qua ké hoach phat hanh trai phiéu chuyén déi dé tai ca cdu no. Theo d6, BLF dang can nhic chuyén phat hanh trai phi€u chuyén déi tri gia 30 ty
déng dé xay dung xudng san xudt tom tai cac KCN.

Tuong tu, Céng ty Cemistone Viét Nam (CMI) duy kién trinh DHCD chuyén phuong an huy déng vén tu trai phiéu sang phat hanh ¢é phiéu riéng 1é bang
ménh gia. Theo ké hoach, 100 ty déng thu vé ti dgt phat hanh trai phi€u nay sé dau tu dut di€ém 2 nha may bot da siéu min va nha may 6p lat nhan tao tai
Khu cédng nghiép Nam Cdm, Nghé An. Cac DN khac nhu DLG, TIS, HVG, TSC, KSA... cling dang héi y kién c6 déng cho céc ké hoach huy déng vén. Trong dé,
phuong an dugc tinh dén nhiéu nhat 1a phat hanh cé phiéu, trai phiéu cho ¢ déng hién hitu nhu can bd cong nhan vién...

Theo chuyén vién vi mo, trong thang 10/2013, tdng trudng tin dung mdi dat 7,3%, nhung da tang toc 1én muc 8,2% trong thang 11 va 12,51% vao thang
12/2013. Dén thai diém hién tai, ting trudng tin dung da dat 7,85% dugc xem la nhinh han so véi muc tdng ca cuing ky nam ngodi. Theo chuyén vién vi
mo, muc tiéu tdng trudng tin dung ndm nay |a kha thi va sé tao don bdy 16n déi véi nhiéu DN.

Tich cuc la vy, song d8i véi thi trudng chiing khoan viéc phat hanh thém cé phiéu, trai phiéu thai diém nay chua chic ¢6 Igi. B&i, sdc xanh cda thi trudng
chi mang tinh ngén han, chua én dinh. Khi thanh khoan cda thi trudng chua dugc cai thién, viéc phéat hanh ¢ phiéu riéng I trong béi canh “chg chiéu”
cang khién gia tri c6 phiéu bi pha lodng.

Chéng han, CMI phat hanh riéng |& thém 10 triéu c6 phiéu bdng ménh gia, vugt hon s6 lugng ¢ phi€u dang luu hanh cla DN sé gay ap luc pha loang lén
c6 phiéu. D6 la chua ké viéc phat hanh thém sé tac dong tiéu cuc dén chi s6 cda thi trudng. Cu thé, khi DN phat hanh thém ¢é phiéu sé hut mét lugng tién
I6n khéi luu thdng. Ngoai ra, luong cung c6 phiéu ting manh trong khi luc cdu khéng ¢ nhiéu bién chuyén cling la mot yéu té lam cho gia cla kha nhiéu
c6 phiéu suy giam, gay anh hudng 16n dén chi s6 trong ngan han.

Nhu vay, xét dudi goc dé kinh té néi chung thi TTCK trong nhiing thang con lai cia nam c6 thé bi anh hudng nhat dinh trong ngan han, nhung vé dai han
cac DN hoat dong tét thi c8 déng van chdp nhan dau tu...

KIM

Tuyén bo trach nhiém: Bai viét dugc lay nguyén van tir nguén tin néu trén. Moi thac mac vé ndi dung bai viét xin lién hé truc ti€p vdi tac gia.
Chung tdi sé stra, hodc x6a bai viét néu nhan dugc yéu cau tu phia tac gid hodc néu bai géc dugc slra, hodc xda, nhung van bao dam néi dung dugc lay
nguyén van tir ban géc.





