C6 phiéu can quan tam ngay 29/10

Dau tu Chiing khoén trich bao cédo phan tich mot s c6 phiéu can quan tam trudc phién 29/10 clia cac cdng ty ching khoan. GDT : Khuyén nghi tich
cuc CTCK Bao Viét (BVSC) Két qua kinh doanh 9 thang dau nam 2014 tang trudng an tugng so véi cling ky: Doanh thu 9 thang dau 2014 dat 197 ty dong,
tang truéng 19.4%, trong dé doanh thu “d6 nha bép” udc dat 123 ty dong (+22% so véi cung ky nam ngodi) va doanh thu “d6 choi tré em” udc dat 33.4 ty
déng (+31% so véi cing ky ndm ngoai) cht yéu la nhd cac don hang cho cac thuong hiéu sira trong nuéc nhu Nestlé, Abottle va Frisland. V& ca cdu doanh
thu theo thi truding thi doanh thu néi dia chi chiém 20% trong khi doanh thu xuat khau chi€ém dén 80%, trong d6 77% la thi trudng Chau A (Nhat, Han
Qudc), 18% la thi trudng EU va 5% la thi trudng Bac My. Nha su cdi thién dang ké vé doanh thu trong khi Igi nhuan gop bién va cac chi phi ban hang/quan
ly dugc duy tri 8n dinh, Igi nhuan sau thué 9 thang dau nam dat 39.3 ty déng (+39% so véi cung ky nam ngoai). BVSC danh gia day la mic ting trudng rat
an tugng khi trong 3 nam gan day hoat déng kinh doanh chinh ctia GDT dudng nhu da ching lai. Nhu vay, chi sau 3 quy GDT da hoan thanh 78% ké
hoach doanh thu va 87% ké hoach Igi nhuan cho ca ndm 2014. EPS 9T dat 3,815 VND/cp. Trién vong quy IV ky vong tich cuc, Igi nhuan ca nam 2014 du béo
tadng trudng 55%: V&i nhing dién bién tich cuc trong hoat déng san xuat-kinh doanh cia GDT trong 3 quy dau nam, BVSC cho rang trién vong két qua
kinh doanh quy IV rat tich cuc: (1) mang “d6 nha bép” va “gia dung” ti€p tuc ting trudng tét do cao diém giao cac don hang xuat khiu thudng rci vao quy
4 hdang nam; (2) cong ty sé tiép tuc hoan thanh cédc don hang “dé choi tré em” cho cac hang sita nhu Friesland, Abbott, v.v.. trong 3 thang cu6i nam. Trén
nhiing ca s& d6, ching t6i du bdo doanh thu quy IV dat 76 ty dong (+16.4% so véi cing ky nam ngodi) va lgi nhudn sau thué dat 16.5 ty dong (+30.4% so
véi cung ky nam ngoai). Nhu vay, téng doanh thu ca nam 2014 uéc dat 272 ty dong (+17%) va Igi nhuan sau thué dat 56 ty dong (+55.5%). EPS 2014 du
phdng 5,410 VNB/cp tuong Uing véi muc P/E 5.7 1an. Trién vong nganh gé tich cuc dén ndm 2020: Trong 9 thang dau ndm 2014, toan nganh gé Viét Nam
da dat muc kim ngach xudt khdu gan 4.5 ty USD (+14.6% so vGi ciing ky ndam ngoai), trong dé riéng san pham tir gé dat 3.1 ty USD (+18.6% so véi cung ky
nam ngoai). Nguyén nhan chinh clia su cai thién dang ké nhu trén la do cac don hang gia cdng mat hang gé dang c6 su dich chuyén tir Trung Quéc sang
cac nudc lan can do chi phi nhan cong cda nudc nay da trd nén kém canh tranh trong khu vuc. Véi vi thé 1a nha xuat khau gb 16n nhat ASEAN, ding thi 2
chau A va thu 6 trén toan thé gidi, nganh gé Viét Nam dang hudng lgi rat I6n ti xu hudng nay. Ngoai ra, vdi viéc cac hiép dinh thuong mai nhu TPP va VN-
EU FTA nhiéu kha ning két thic dam phan trong nam 2015, BVSC cho rang trién vong nganh gb trong nhiing nam tai rat tich cuc véi k ¥ vong: (1) cac don
hang sé tiép tuc dugc chuyén vao Viét Nam; (2) bién lgi nhuan ctia cac doanh nghiép xuat khau gé va san pham gb trong nuéc sé dugc céi thién khi hang
rao thué quan dugc dé bd trong khdi Hiép dinh do han 60% kim ngach xuat khau clia nudc ta tap trung vao My, Nhat va EU. Tém lai, véi nhimng dién bién
tich cuc nhu vay, muc tiéu kim ngach xuat khiu gé 6.5 ty USD trong ndm nay va 12 ty USD dén ndm 2020 ma bd Cong Thuang dé ra mang tinh kha thi cao.
Du bdo hoat dong kinh doanh clia GDT trong nam 2015: Ching téi than trong gia dinh san lugng xudt khiu ctia GDT tiép tuc tang truéng 10%, tuong
duong v6i muc tang trudng chung clia nganh trong ndm 2015. Nhu vay téng doanh thu nam 2015 clia cong ty du bdo & miic 273 ty dong (+9%) va lgi
nhuan sau thué dat 62 ty déng (+11.3%). EPS 2015 du phéng gan 6,000 VND/cp tuang ng véi muc P/E 5.1 1an. Quan diém dau tu: GDT |a doanh nghiép
niém yét c6 hé théng quan tri t6t, tinh minh cao va lich st trd ¢4 tuc tién mat déu dan 20-25% VDL/nam vdi suat Igi nhuan hap dan 8%. Ngoai ra, véi tiém
nang tang trudng tét trong nhiing nam tGi nha huéng lgi tir xu hudng chung cta ca nganh gb Viét Nam, BVSC cho rang mic P/E du phong 2014 5.7x lan va
2015 5.1x 1an chia GDT la rat hdp dan. Bdng 2 phuang phéap dinh gia 1a so sanh ngang P/E va chiét khau ¢é tic (DDM ), chiing téi khuyén nghi
OUTPERFORM déi vai c6 phiéu GDT , gia muc tiéu 39,000 VND/cp tuong Ung véi Igi nhuan ky vong 28% so vdi gid dong clra ngay 22/10/2014. C6 phiéu
dugc kha hap dan CTCK Réng Viét (VDSC) Dinh nghia “rdi ro di kém ty suat sinh 16i” c6 1& da kha quen thudc trong gidi tai chinh. Mbi lua chon déu dugc
can nhdc dua trén khau vi clia tiing nha dau tu. Déi véi cac nha dau tu trung va dai han, can tim nai “tri an” cho dong tién thi nhirng nganh cé tinh phong
tha cao ludn 1a su lua chon phu hgp. Mot trong nhiing nganh nay chinh la dugc phdm. Hién nay, téng tién thuéc chi tiéu binh quan dau ngudi tai Viét Nam
nam 2013 méi chi dat 33 USD/ngudi so vai 800 USD/ngudi nhu cac nudc ¢6 tiéu thi thudce Ion nhat thé gidi nhu My, Nhat, Canada. Thu nhép binh quan cua
ngudgi Viét Nam ngay cang dugc nang cao, di kém vdi nhu cau nang cao suc khoe. Do do, trién vong nganh dugc dugc danh gia kha tich cuc véi téc dé tang
trudng 16-17%. Mot s6 doanh nghiép trong nganh hién da céng bé két qua kinh doanh quy Ill. Vi vy, chidng t6i xin téng hap mét cach khai quét nhat tinh
hinh hoat dong cta cac doanh nghiép nay trong 9 thang vira qua. Thong ké cho thay, Igi nhudn sau thué cac doanh nghiép nay déu ghi nhan muc tang
trudng kha (tUr 4-45%) so véi cung ky, ngoai trir DHG . Nguyén nhan do DHG da ghi nhan khoan Igi nhuan dot bién tir chuyén nhugng thuong hiéu Eugica
(khoang 122 ty dong) trong 9 thang ndm 2013. Néu loai trir khoan thu nhap bat thudng nay, Céng ty van c6 téc dé tang truéng khoang 9% so véi cling ky.
Mat khac, bién Igi nhuan gop cla c& 4 doanh nghiép déu cai thién di kém véi viéc ki€m soat t6t chi phi ban hang va chi phi quéan ly doanh nghiép. Vai
nhiing yéu t6 tich cuc nay, kha nang hoan thanh k& hoach nam déu kha quan; dac biét, theo yéu t6 mua vu, doanh thu trong quy IV sé dugc ddy manh hon.
Vi udc tinh P/E dua trén ké hoach lgi nhuan sau thué trong nam nay, chiing t6i nhan thay cac doanh nghiép déu c6 muc P/E thap hon so véi trung binh
nganh (khodng 15,65x). Diéu nay cho thay cac c6 phi€u van con kha hap dan trong diéu kién nganh hda hen nhiéu trién vong. PGS : Khuyén nghi ndm gir
Céng ty TNHH Chiing khoan Ngan hang TMCP Viét Nam Thinh Vugng (VPBS) Cong ty ¢d phan Kinh doanh Khi héa ldng Mién Nam ( PGS -HNX) vira cong
bé bao cao tai chinh hop nhat quy 111/2014. Theo d6, doanh thu quy 3 tdng gan 27% so véi cuing ky, dat gan 1.962 ty déng, gia von ban hang dat 1.641 ty
déng (84% trén doanh thu ), loi nhuan gép vi thé chi con tang 10,5% vao khoang 320 ty déng. Ngoai ra, chi phi ban hang va chi phi quan ly tang 17% tuy
nhién chi phi tai chinh gidam (hoat dong tai chinh chi con 16 chua tai 3 ty dong, so véi khoan 16 26,5 ty déng cling ky nam ngoai), gitp cho Igi nhuan sau
thué ting 19% dat 73,34 ty dong. Dang luu y 1a phan chia cho ¢6 déng thiéu s gidm khién phan lai thudc cong ty me tang 33% |én 56,7 ty dong. Liy ké 9
thang dau nam, doanh thu Céng ty dat 5.607 ty dong (bang 77% con s6 doanh thu ca ndm do VPBS udc tinh, tang 16% va hoan thanh gan 83% ké hoach
nam cda cong ty), Lgi nhuan sau thué 9 thang dat 165,75 ty dong, vugt ké hoach nam va dat 98.7% sé udc tinh ca nam ctia VPBS . EPS 9 thang 2014 dat
3.301 d6ng. Chung t6i van gilt nguyén khuyén nghi Gilt cho PGS va hién tai chua thay d6i gia muc tiéu |a 40.000/c6 phiéu. HAG :Dénh gia cao mang kinh
doanh trong linh vuc ndng nghiép CTCK MB (MBS) Chung téi da c6 chuyén tham céng ty dé&n HAG . Trong 3 nam t6i, HAG sé tap trung vao cac mang
kinh doanh chinh la bo sira, bo thit, mia dudng, cao su, co dau va du an bat dong san & Myanmar. Vé mang mia duang, Iy ké 9 thang doanh thu tir mang
mia dudng dat 968 ty VND va Igi nhuan gop dat 438 ty VND. Hién tai, Cong ty cé vung nguyén liéu mia duong réng 9322 ha tai Lao, tang 3300 ha so véi
nam 2013. Vé mang cao su, Cong ty c6 44470 ha cao su tai Lao, Campuchia va Viét Nam. Trong dd, dién tich cao su dang khai thac udc tinh 6,000 ha. Dién
tich cao su c6 kha nang khai thac sé tang thém 7,000 ha vao ndam 2015. Vé mang co dau, HAG da tréng 20.000 Ha co dau bao gém 5.000 Ha & Lao va 15.000
Ha & Campuchia. Khodng 4000 ha cé thé bt dau thu hoach vao ndm 2015. V& mang bo thit, Cong ty da xay dung chuéng trai va trong c6 tai Viét Nam, Lao
va Campuchia d€ chuan bi cho du 4n nay. Céng ty cling dang chan nudi 5000 con bo thit va c6 k& hoach tang sé lugng dan bo 1én 150,000 con trong nam
2015. V& mang bo stia, Cong ty da xay dung chudng trai cho dan bo sira. Du kién, Cong ty sé nhap vé 20,000 con bo sita trong nam 2015 va tang sé lugng
dan bo stta I1én 100,000 con trong 3 nam tiép theo. Ching téi danh gia kha quan vé cac mang kinh doanh trong linh vuc néng nghiép cia HAG trong cac
nam téi. T.Thay Tuyén b6 trach nhiém: Bai viét dugc Idy nguyén van tl nguén tin néu trén. Moi thac mac vé ndi dung bai viét xin lién hé truc
ti€p vGi tac gid. Chung toi sé stia, hodc xda bai viét néu nhan dugc yéu cau ti phia tac gia hodc néu bai géc dugc slfa, hodc xda, nhung van bao dam noi
dung dugc lay nguyén van ti ban goc.





