Hai mat clia thanh khoan

Thanh khoan thi truéng dang tét nhat tir truéc dén nay. Chinh thanh khodn da hé tro chiing khodn thu hit dong vén ngogi théng qua cdc quy ETF va
mét sé quj nhé méi, song mdt khdc né ciing chudn bi diéu kién cho mét sé quy dong thodi vén.

Thanh khoan thi trudng dang t6t nhat tur trudc dén nay. Chinh thanh khoan da hé trg chiing khoan thu hat dong vén ngoai théng qua cac quy ETF va mot
$6 quy nhd mdi, song mat khac né cling chuan bi diéu kién cho mét s6 quy déng thodi vén.

Quy dau tu Private Equity New Markets Il K/S do Bank Invest quan ly con hon 18 thang mai phai dong, nhung tir may thang nay ho da dan ban ra danh
muc dang s& hitu. Phai chdng ho qua lo xa? Phai chang ho khéng muén 1am vao vét xe d6 trudc day clia mét sé quy dau tu thanh lap nam 2006-2007 va
déng vao nam 2011-2012 da khong thé thoai vén, rit ra dang han? Khong han vay. Ho ban Iuc nay béi day 1a thoi diém thanh khoan thi trudng tét nhat tu
trudc dén nay.

Diéu ma cac quy nudc ngoai e ngai & thi trudng Viét Nam khong phai la bién ddng manh, ma la thanh khoan. Paul Nguyén, Viét kiéu lam viéc ti nhiéu nam
nay cho moét té chiic ngoai tai TPHCM, néi: “Cac quy thudng danh mét ty trong vén nhé clia cd danh muc cho thi trudng Viét Nam. Ho an dinh ré rang dén
muc nao chét 16§, muic nao cét 16. Ho sg nhat dén diém chét I6i hay cat 16 ma khéng ban dugc, thi trudng khong c6 thanh khoan”. Va thém: “Vi sao mét s6
quy ETF ct thudng chon phién ba khép lénh dinh ky, dé ban khéi lugng 16n? Vi sao ho khong ban trong phién dé dugc gia t6t han? Vi thanh khoan. Néu ho
ban tu tur trong phién, c6 kha nang nha dau tu sé giam dan luc mua, ho khéng thé ban dugc nhiéu. Khi nao can ban, phai ban dugc - khéng it quy xem day
la doi hoi dau tién trudc khi quyét dinh giai ngan”

Trong chin thang gan day, uu diém cla chiing khoan Viét Nam chinh 1a thanh khoan. Khéi lugng va gia tri giao dich da dugc cai thién dang ké va thanh
khoan dang & muc tét nhat trong lich st 14 nam thanh lap. Thanh khoan clia ca hai san tang binh quan tir 50-70% so vdi cudi nam ngoai. Ba c6 nhiing
phién khéi lugng khép 1énh dat con s6 300 triéu don vi. Khodng 100-150 triéu ¢& phi€u dugc chuyén nhugng/phién da trg thanh “chuyén thudng ngay &
huyén” dgi vai san phia Nam.

Chinh thanh khoan da hé trg chiing khoan thu hat dong vén ngoai théng qua cac quy ETF va mét s& quy nhé mdi, song mat khac né cling chuén bi diéu
kién cho mét s6 quy déng thoai vén. S6 vén quan ly ctia mét sé quy dang giam thong qua con dudng quy bo tién ra mua lai ching chi quy, tra bét tién cho
nha dau tu. Trén trang web cia minh, cdng ty quan ly quy VinaCapital cho biét dén dau thang 10-2014 quy VOF da chi 178,5 triéu d6 la My dé mua lai 90,9
triéu chiing chi quy. Tinh tir thang 11-2011, s6 chiing chi quy mua vao chiém hon 28% téng s6 chiing chi luu hanh. Tuong tu quy VNI cling da mua vao
51,88 triéu chiing chi quy véi s6 tién 18,4 triéu do la My, tuong duong 12,9% s6 ching chi luu hanh.

Ngoai quy déng, cac quy ETF cling dang trong chu ky thodi von. Céng ty Ching khoan Ngan hang BIDV (BSC) trong mot ban tin gui cho khach hang, nhan
dinh 1an dau (thang 6-2013) khi FED théng tin cat gidm goi QE3 khéi ngoai da ban rong 12/13 phién, binh quan 110 ti ddong/phién, trong dé ETF ban 77 ti
dong/phién. Hai thang sau do, khi FED tiép tuc can nhac kha nang cat gidm QE3, khéi ngoai lai ban 9/10 phién, binh quan 82 ti dong/phién. Lan nay ké tu
dau thang 10 dén ngay 17-10-2014, theo S& Giao dich chiing khoan TPHCM (HOSE), ngay nao nudc ngoai cling ban rong, téng cdng 1.440 ti déng chi riéng
trén Hose, binh quan 111 ti déng/phién. Theo quan sat, da ban van chua diing lai. Viéc nudc ngoai con ban dén dau, gid phu thudc vao dién bién thj
trudng quéc té, trong d6 tdm diém |a cudc hop clia FED vao cubi thang nay sé quyét dinh géi QE3 con hay hét.

Su phat trién clia thanh khodn dang chiing té dong tién van ddng vao ching khoan nhiéu hon. Bén canh dé thanh khoén gitip dong tién dau co quay
vong nhanh va dén lugt minh, vong quay tién nhanh ddy thanh khoan. Tuy nhién, khéng thé bd qua cc cdu bén viing cGia dong tién bao gém tién that va
tién ky quy. VEn ngoai la tién that (n6 cé thé |a tién huy dong bén ngoai, song né la tién that véi thi trudng Viét Nam). Nay vén ngoai rat ra, tuc 1a mot phan
tién that ra di. D€ thay thé, can c6 tién that tir nguén vén nhan réi trong nudc 1ap ché. S6 vén that clia nha dau tu ndi bu ddp cho dén nay la chua nhiéu va
néu 16 hdng chi dugc b8 sung bang tién margin, né khé ma tru lai lau, khé chéng d& cac dot diéu chinh do tac déng clia thong tin thiéu tich cuc.

Mét chi tiét khac: khéi ngoai khéng san déu tién cho cac nhom ¢ phiéu trén thi trudng. Tién ngoai phan 16n chay vao blue-chips. Khi ho ban ra nhiing cé
phiéu siéu hang nhu GAS, PVD, VIC, MSN, BVH, PVS... chi s6 c6 thé bién dong that thudng. Luc nay liéu dong tién ndi c6 thé viing tam & vi tri thay thé trong
thai gian dai? Nhin lai, VN-Index da di [én &n dinh t& mua thu nam ngoai 1a nhd su tang diém khéng mét mai clia cac blue-chips ké trén.

Dé gitt chan vén ngoai, dé duy tri va nang cao hon thanh khoan thi trudng, chiing khoan can déng luc méi va su tiép stic méi. Nhiing né luc cta Uy ban
Chung khoan Nha nudc méi day nhdm nang cap Viét Nam ti thi trudng can bién [én thi trudng mai néi dé c6 thé hap dan cac quy tdm ¢& chua thé mang
lai ngay két qua néu khong di kém viéc ddy manh IPO va niém yét doanh nghiép I6n, cling nhu lam méi cac quy dinh lién quan dén s& hiiu clla nudc ngoai
trong mot cong ty trén san.

Thanh Nam

Tuyén bo trach nhiém: Bai viét dugc lay nguyén van tir nguén tin néu trén. Moi thac mac vé ndi dung bai viét xin lién hé truc tiép vai tac gia. Ching
toi sé stra, hodc x0a bai viét néu nhan dugc yéu cau ti phia tac gia hodc néu bai géc dugc stia, hodc xéa, nhung van bao dam noi dung dugc lay nguyén
van tir ban géc.





