Gidi toa bét “lan tan” vé margin

Nhiing phién giam diém manh gan day dugc cho la do nha dau tu chét I6i va do &p luc gidi chap, bdi nhiéu théng tin trudc dé cho rang, du ng giao dich
ky quy (margin) da tang nhiéu |an chi trong thang 9/2014 va dat muc dinh ctia ndm. Théng tin nay c6 phan khién nha dau tu lo 4u vi ho khéng thé kiém
chiing dugc con s6 chinh xac, trong khi cac CTCK, du ¢ luu y vé miic du ng margin ting cao, nhung lai khéng kém theo mét con s6 cu thé nao. S6 liéu
téng hop tir bao cao tai chinh quy 111/2014 clia cac CTCK c6 thé sé gitp nha dau tu gidi tda phan nao nhiing lo ngai lién quan dén margin. C6 thé tim thay
s6 du margin trén bao cao tai chinh hang quy do cac CTCK cdng bé. N6 nam trong cac khoan phai thu nhung thudng thi khéng dugc tach bach mét cach
rach rdi. Mot s6 CTCK dé s6 du margin chung véi s6 du Ung trudc, s6 khac dé trong khodn “phai thu hoat dong giao dich chiing khoan” va rat nhiéu trudng
hop dé trong khoan “phai thu khac”... Vi ki€u bao cao nhu thé, s6 liéu vé margin cling chi la “4ng chiing”. Theo ché d6 bao céo quy dinh tai Théng tu
210/2012/TT-BTC ngay 30/11/2012 ctia BS Tai chinh hudng dan thanh lap va hoat ddng CTCK, hang thang, cac CTCK phai bao cao UBCK chi tiét s6 lugng tai
khoan giao dich margin, han muc tin dung cho giao dich margin, du ng margin, gia tri chiing khoan ky quy, nguén vén tai trg, tién lai nhan dugc... Tuy
nhién, UBCK khéng cong bé va hiém khi cung cap cho bao chi nhiing con sé nay.  Theo s6 liéu téng hgp tir bao céo tai chinh quy Il clia 22 CTCK ¢6 hoat
déng moi gidi tuang déi sbi ndi trén thi trudng, du ng margin va cac khoan phai thu tai thai diém cudi thang 9 1a 13.884 ty dong (xem bang). Luu y, nhu da
ndi, con s6 nay Ién hon margin vi trong cac khoan “phai thu khac”, “phai thu vé giao dich chiing khoan” hay “phai thu hoat déng giao dich chiing khoan”...
khéng chi c6 margin. Nhung gia st tat ca déu la margin, d€ xem thi margin c6 16n dé€n muc dang lo ngai khéng! B3i véi nhimg CTCK con lai, nhiéu trudng
hop khéng du diéu kién dé dugc phép thuc hién nghiép vu margin, s6 khac c6 nhung con s6 khéng dang ké. Nhung van gia s mét cach “phong dai” réng,
$6 du margin clia cdc CTCK con lai gdp chung bdng mét nlra s6 margin clia 22 CTCK trén thuc hién, lic nay téng muc margin trén thi trudng sé vao khoang
xap xi 21.000 ty déng, duong duang khodng 1,72% gia tri von hoa toan thi trudng tai cung thai di€ém. Mot s6 chuyén gia cho rang, con s nay du 1a 2% van
chua cé gi dang lo ngai. Tuy nhién, trudng hgp “margin khong chinh thic” duéi dang hgp déng hop tac ba bén gitta CTCK, ngan hang va nha dau tu, liéu
s6 du ma cac ngan hang giai ngan cho nha dau tu thong qua trung gian CTCK cé 16n? Theo bao cao tai chinh ctia CTCK Sai Gon - Ha Noi (SHS), phai thu hop
déng hgp tac ba bén da tang “chong mat”, ti gan 143,4 ty déng héi dau nam 1én gan 1.827,5 ty dong tai thdi diém cudi thang 9. Nhung c6 |1é khong nhiéu
CTCK giéng SHS, b&i ngan hang du dang thira vén, cling khéng dé dang bé qua nhiing quy dinh rti ro dé cho vay 6 at. Théng thudng, chi khi ngan hang la
cobng ty me hodc c6 déng I6n ctia CTCK, méi dam hgp tac ki€u nhu thé. Diéu dang luu y 1a s6 du margin chi tap trung vao moét sé it c6 phiéu cé vén hod 16n.
Téng s6 lugng ¢& phiu dang niém yét trén thi trudng hién la gan 700 ma, nhung s6 c6 phiéu dugc cadc CTCK cho phép giao dich ky quy chi khoang 150.
Chi can mét vai phién diéu chinh manh, sé khién &p luc gidi chap tang Ién. Hon nira, day cling 1a nhimng c6 phi€u ma nha dau tu nudc ngoai ndm gil nhiéu,
nén mat vai phién chét I6i véi khéi lugng 16n hodc nhiéu phién ban rong lién tiép tir khéi nay c6 thé sé dé dang khién thi trudng dao dong. Trién vong thi
trudng van dugc danh gia la tich cuc. Nha dau tu nay budc ra, sé c6 nha dau tu khac sdn sang nhay vao. Thuc té, trong nhiing phién gidm diém vira qua, luc
ban gia tang, nhung luc mua cling manh khong kém. Ca hai chiéu déu cé su tac ddng clia margin. CTCK TP. HCM (HSC) vlia quyét dinh xin han muc tu 4
ngan hang la HDBank, BIDV, Maritime Bank va Vietcombank t6ng cdng lén dén 1.400 ty déng, sdn sang dap (ng khi nhu cdu margin ting cao. Mot s6 CTCK
khac cling c6 k& hoach huy dong thém vén dé tiép tuc ddy manh margin. C6 1&, cac CTCK khdng dam “liéu” dén mic dung margin dé nhir nha dau tu vao
chd “chét”, vi néu nha dau tu “chét”, CTCK chac cling kho thoat khéi két cuc nay. Buc Luan Tuyén b6 trach nhiém: Bai viét
dugc lay nguyén van ti nguén tin néu trén. Moi thac mac vé noi dung bai viét xin lién hé truc ti€p vdi tac gia. Chiang toi sé slia, hodc xda bai viét néu nhan
dugc yéu cau ti phia tac gia hoac néu bai goc dugc stia, hodc x6a, nhung van bao dam ndi dung dugc lay nguyén van tur ban goc.





