“C6 phiéu 16n gidam manh la co hoi dé€ nha dau tu giai ngan tré lai”

Yéu t6 anh hudng I6n nhét dén cdc NBT nudc ngoai van la quyét dinh chdm dut goi QE3. Con dich Ebola chi la yéu té thir 2 va chi c6 mét nira s6 ngudi
lua chon.

Yéu t6 anh hudng I6n nhat dén cac NDT nudc ngoai van la quyét dinh cham dut g6i QE3. Con dich Ebola chi la yéu t6 thi 2 va chi cé mét nidra s6 ngudi lua
chon.

Tuan qua, thi trudng ching khoan da ching kién mot phién gidm diém sau vao ngay 16/10 nhung ngay sau dé da co6 su phuc héi trd lai vao ngay cudi
tudn 17/10. VN-Index ddng clia chi con giam 1,89 diém nhung VN30 tang 1,01 diém va HNX-Index tang 0,44 diém. Téng gia tri giao dich trén 2 san dat gan
3.600 ty dong.

Tuan tdi liéu cé co hoi cho nha dau tu hay khong? Chung t6i da co cudc phong van 6ng Tran Thang Long — Truéng phong Phan tich clia cong ty ching
khoan Ngan hang Pau tu va Phat trién Viét Nam (BSC).

Sau phién giao dich ngay cudi tuan 17/10, 6ng nhan dinh thj trudng sap t6i nhu thé nao?

Ong Tran Thang Long: Su gidam diém cda thi trudng trong thdi gian viia qua cé 2 nguyén nhan I6n.

Thu nhat 1a nha dau tu nuéc ngoai. Thi trudng nuéc ngoai dang rat la xau nén cac NDT nudc ngoai da ban rong trén thi truding Viét Nam dé rat chiing chi
quy Vvé trd nha dau tu. Ho ban rong lam anh hudng dén thi trudng vi ho toan ban nhiing ma cé quy mé 16n khién chi s6 gidm diém rat nhanh, tam ly NDT bi

anh hudng rat nhiéu.

Thu hai, thdi gian qua thi trudng tang diém nhanh va khéi lugng margin tai cac CTCK rt cao. Lén cao nhu vay thi duong nhién sé cé qua trinh gidam margin
xuéng. Ching téi cling da tinh dugc lugng margin da giam tuong ddi trong vong 2 - 3 phién gan day, khoang 20 - 25% tai nhiéu cong ty chiing khoan.

2 yéu t6 dién ra cung luc da khién thi truéng giam manh nhu vay.

Muc chiét khau ctia cac quy ETF da & muc kha cao. Theo tinh toan clia ching t6i, cac quy ETF sé ban rong trong tam 2 - 3 phién nira, tdc la roi vao tha 2,
thi 3, thi 4 tuan sau. Khi muc chiét khdu khéng 16n nira, cong véi lugng margin da gidm dén muc hop ly tuong duang trudc khi thi trudng bung né thi thi
trudng sé tao dugc nén tang. Va muc hé trg tuang déi manh ctia VN-Index trong tuan rai vao khoang 570 diém. Thai diém nay kha t6t, nha dau tu cé thé
tinh dén chuyén giai ngan tré lai.

Ong déanh gia nhu thé& nao vé anh hudng cla ky hop Quéc héi sép téi dén thi trudng?

Théng thudng cac ky hop Qudc héi sdp tdi khédng cé anh hudng nhiéu Idm. Ndm ngodi cling vay, cling c6 mot dgt gidm diém manh nhu vay khi VNI giam
tr 500 diém xudng 470 va thi trudng da mat kha nhiéu thai gian bién déng xung quanh 500 diém. D4au nam, BSC cling da du bao muc diém du kién cla thi
trudng la 600 diém. Pay la muc diém cd y nghia rat 16n. Chang téi cling cho rang, khi thi trudng phuc héi thi ciing mat rat nhiéu thai gian dé tich lay xoay
quanh mé&c 600 diém nay trudc khi c6 thé hudng téi mic diém cao hon vao cudi nam.

Thua 6ng, c6 y ki€n cho rdng hanh déng ban rong clia khéi ngoai la do lo sg dich Ebola. Ong danh gia nhu thé nao vé y kién nay?

T6i cling da doc tin nay tir thdng ké clia Bloomberg va mét s hang tin. Ho khao sat cac yéu té anh hudng dén thi trudng nhat & thai diém hién tai. Yéu td
anh hudng 16n nhat dén cac NDT nudc ngoai van la quyét dinh cham dut géi QE3. Con dich Ebola chi la yéu t6 thi 2 va chi cé moét nita sé ngudi lua chon.

Néi ding ra né cing la mot nguyén nhan khién ngudi ta lo 1ang nhung khéng phai la nguyén nhan chinh yéu.

Cé6 thé thdy tam ly nha dau tu hién nay da viing vang hon so véi nhiing nam trudc rat nhiéu. Vi vay co y kién cho rang trong phién ngay thi 5, cac nha tao
1ap thi trudng da gay nén su sut gidm rat manh dé cé thé ri bé nhiéu nha dau tu va sang loc lai thi trudng?

T6i cho rdng d6 chi la 16i d6n doan théi. Con thuc té thi trudng da & trong giai doan cing thang rat lau. Trong béao cao thang 10, BSC cling du doan I thi
truding tang trudng trong 3 thang lién ti€p thi viéc diéu chinh trong pham vi tuan hay pham vi thang la diéu binh thudng. Thi trudng da diéu chinh dugc
hon 2 tuan rdi. Phién ngay thi 5 chi 1a phién qua séc khi nha dau tu nudc ngoai ban nhiing ¢8 phiéu vén hoéa 16n lam thi trudng gidm manh, gay 4p luc tam
ly cho NPT trong nudc.

Téi khong noi d6 la hanh vi danh thi trudng xuéng. Day la do cac quy ETF hanh dong rat ly tinh, khi can thi ho ban théi.

Vay trong thdi gian téi nén dau tu vao nhiing c6 phiéu nao, thua 6ng?

Hién tai, cdc nhom c6 phiéu da hinh thanh nguéng khéng cu. Thi trudng gidm diém sadu nhung khéng cé su hodng loan. So véi ndm ngodi, nhiing phién
nhu vay 1a nhiing phién ¢é rat nhiéu c6 phiéu bi ban san nhung nam nay thi khéng. Cac ¢ phiéu I16n gidm manh va da roi vao vung gia kha hap dan. Nhiéu
¢6 phiéu I6n dang giao dich v6i muic PE 8 - 9 1an. D6 1a muic rdt hdp dan véi nhém nay. Téi nghi day la co hdi cho NDT mua vao.

Céc c6 phiéu quy mé nhé chi tang tét khi thi trudng dang & muc d6 hung phan rat cao. NDT nén chon ¢é phiéu I6n dé mua.

Xin cdm on 6ng rat nhiéu!
Bao Ngoc
Tuyén bo trach nhiém: Bai viét dugc lay nguyén van tir nguén tin néu trén. Moi thac mac vé ndi dung bai viét xin lién hé truc tiép

V@i tac gia. Chung t6i sé stia, hoac x6a bai viét néu nhan dugc yéu cau tir phia tac gia hodc néu bai géc dugc stra, hodc x6a, nhung van bao dam néi dung
dugc l1ay nguyén van ti ban géc.





