C6 phiéu can quan tam ngay 30/9

Bdu tu Chiing khodn trich bdo cdo phdn tich mét sé cé phiéu can quan tam truéc phién 30/9 ciia cdc céng ty chirng khodn.

Dau tu Chung khoan trich bao cdo phan tich mét s6 ¢6 phi€u can quan tdm trudc phién 30/9 clia cac cong ty chiing khoan.
VCB : Khuyén nghi trung lap
CTCK Bao Viét (BVSC)

Chung téi du bao téng thu nhap hoat ddng va lgi nhuan sau thué ctia VCB trong quy 111/2014 dat 4.142 ty dong (+2,7% so vai cung ky ndm ngoai) va 977
ty déng (-6,4% so vdi cing ky ndm ngodi). Mac du lgi nhuan va kha nang sinh I6i giam, VCB tiép tuc thé hién quyét tam trong viéc phan loai ng, trich 1ap du
phong, xt ly ng xau ciing nhu duy tri chat lugng tai san.

Thu nhép lai chi tang nhe do tin dung du bédo tang truéng cham va NIM kho c6 thé cai thién. Téc do tang trudng tin dung ctia VCB du bao c6 thé sé ting
cham lai trong quy 11I/2014, & muic 8,15% so vGi cudi nam 2013. Huy dong vén tinh dén hét quy 111/2014 du bao tang khodng 15% so véi thai diém
31/12/2013 bat chdp viéc Ngan hang ha lai suat huy déng 0,2%/nam & mét sé ky han.

Bén canh d6, VCB cling kho c6 kha nang cai thién NIM do tin dung tang trudng cham hon huy déng von va cac bién phap cai thién chi phi von can thoi
gian dé c6 thé c6 tdc déng tich cuc ngay [én NIM. Do d6, thu nhap lai thuan cia VCB trong ky du bao dat 2.974 ty déng, tang 2,1% so véi cung ky nam
ngoai.

XU ly ng xdu. VGi quan diém than trong, nhiéu kha nang VCB sé tang cudng phan loai lai, trich 1ap va x( ly thu héi ng dé chuén bi cho cadc méc ti€p theo
cla Thoéng tu 02/2014/TT-NHNN (1/1/2015 - thai diém cac NHTM phai phan loai ng théng nhat theo két qua ctia CIC va 1/4/2015 - viéc co cdu ng theo
Quyét dinh 780 hét hiéu luc).

Do d6, ng xau du bao tang nhe lén trén 3% trong quy 111/2014. Ngoai ra, VCB sé tiép tuc trich lap du phong theo nhu ké hoach trich lap 5.000 ty dong du
phong cho ca nam 2014. Do d9, chi phi trich 1ap du phong trong quy 111/2014 dat khoang 1.250 ty déng du phong ng xau trong quy 111/2014 (+16,7% so véi
cung ky nam ngoai).

Chat lugng tai san. Chat lugng tai san du bao van dugc duy tri t6t véi LLC quy 11/2014 van & muic trén 90% va gia tri tai san dam bao/du ng tin dung trén
100%.

BVSC van gilt nguyén khuyén nghi NEUTRAL v&i c6 phiéu VCB , muic gia ky vong d8i véi c6 phi€u VCB chung téi udc tinh khoang 27.680 déng/c6 phan.
CEO : Khuyén nghi mua vao
CTCK Vietcombank (VCBS)

C6 phiéu cuia tap doan C.E.O group sé chinh thiic dugc giao dich trén san HNX vao 29.9.2014 vSi ma ¢6 phiéu |a CEO . VBL hién tai clia cong ty 1a 343 ty
dong.

Hai mang hoat dong chinh ctia CEO la cung cap dich vu va kinh doanh BDS dong gép ti 70-99% téng doanh thu thuan ctia doanh nghiép. Bén canh dé
céng ty cling ghi nhan doanh thu tir hoat déng xay 13p - chd yéu dén ti viéc thi cong cac can nha thudc cac du an BDS ma cong ty dang trién khai la du én
Quéc Oai (Sunny Garden City).

Dai véi hoat ddng cung cdp dich vu: Hién nay cong ty dang thuc hién cho thué van phong & kinh doanh nha hang (tai thap CEO ) va dao tao & xuat khiu
lao ddng. Hoat déng nay mang lai nguén doanh thu 6n dinh cho céng ty & miic khoang 56 ty déng/nam.

Thi trudng xuat khiu lao déng chinh ctia CEO 1a thi trudng Nhat Ban va thi trudng Malaysia, hang nam céng ty cung cap khoang 500 lao déng. Ntia dau
nam 2014, cong ty da ghi nhan 33 ty dong doanh thu tir madng hoat déng nay.

Da6i véi hoat dong kinh doanh BDS: Cong ty hién dang thuc hién 16 du an BDS tai Ha Noi, Ha Nam va Pha Quéc. Trong dé tiém nang tang truéng chinh clia
DN trong thdi gian t&i ch yéu dén tir 3 du an tai Phi Qudc véi téng dién tich 1a 260ha.

Cong ty dang tap trung trién khai du an Sonasea Villas& Resorts (dién tich 80ha) nam trén Bai Trudng, du kién sau khi hoan thién co s& ha tdng sé mé bén
cac 16 biét thy tai dy an nay vao dau nam 2015, va dua vao van hanh khach san Novotel ( khach san 4*+, khéng canh tranh truc ti€p véi cac khach san 5*
cla Vingroup hay Syrena) vao cudi nam 2015. Cong ty cling da chuyén nhugng cho nha dau tu thi cp 16 SR4 (mot trong 4 16 ven bién cla dy

an Sonasea Villas and Resorts) vai gia tri 106,9 ty dong, Igi nhuan udc tinh khoang 50 ty dong sé dugc hach toan vao nam nay va nam 2015. Ngoai ngudn
thu tir dy an trén, CEO ti€p tuc ma ban du an Sunny Garden Qudc Oai giai doan 2, River Silk City GD1.

Trong ndfa dau nam 2014, cong ty ghi nhan 67,7 ty déng doanh thu tir viéc ban giao céc can nha ctia du an Qudc Oai da dugc ban trong ndam 2013, cong ty
clng da ban méi dugc 30 can.

Vi viéc dat 91,95 ty dong doanh thu ( hoan thanh 53% ké hoach doanh thu) va 15,57 ty dong lgi nhuan sau thué (hoan thanh 53,8% ké hoach lgi nhuan
sau thué), ching téi cho rang nhiéu kha nang céng ty sé hoan thanh k& hoach 172,7 ty déng doanh thu (+1.59% so vai cling ky ndm ngoai) va 28.95 ty
déng lgi nhudn sau thué (+36.2% so véi cing ky nam ngoai).

Tinh dén hét quy 11/2014, ty 1& No/téng tai san la 47,7% - thdp hon so véi trung binh nganh BDS (dang khoang 54%). Ng ngan han la 182,5 ty déng, trong
dé c6 98,5 ty déng la vay theo hgp dong han muic tin dung véi MB Bank va BIDV. S6 du tién va tuong duong tién khiém tén véi chi 25 ty dong, gia tri hang
tén kho la 285 ty dong, chi yéu phan anh chi phi xay dung d& dang tai du an Quéc Oai (227,7 ty dong).

Co cau von hién nay ctia CEO la kha an toan, ap luc trd ng trong ngan han la khéng dang quan ngai. Tuy nhién, van dé ma céng ty dang gap phaila huy
déng vén dé trién khai tiép cac du an.

Dé dap tng nhu cau vén, CEO c¢6 ké hoach phat hanh c8 phiéu cho ¢ ddng hién hitu véi gia chao ban 1a 10.000 déng dé tang VDL 1én gap doi, dat 686 ty
déng vao dau nam 2015. Cong ty da ky hop déng hgp tac toan dién véi BIDV theo d6, ngan hang nay sé hé trg nguén vén cho cac du éan ctia CEO . Cong ty
cling sé can déi dong tién tir cac du an dé c6é dd ngudn luc tiép tuc dau tu vao cac du an. Chung téi cho rang, véi su hd trg ti phia cac ¢6 dong I6n, co cau
ngudn von hién tai van kha an toan, kha nang vay ng clia cong ty van rat kha quan.
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