Quy bao vé nha dau tu, cong ty chiing khoan sé “vira da bong, viia théi coi”?

Khé kha thi, khéng gitp khic phuc dugc dang ké nhiing thiét hai ma NDT déi mat khi tham gia TTCK.

Theo y ki€n cGia NPT, day la hai bat 6n ctia du thdo Quyét dinh cia Tha tudng Chinh phii vé co ché trich 1ap va sir dung Quy bao vé NDT tai CTCK, theo
phuong an dé xuat ctia B6 Tai chinh.

Tinh trang “4 trong 1”

Tinh khé kha thi ca du thao, theo nhin nhan cla gidi dau tu 1a do tinh trang “4 trong 1”. D4 1a CTCK viia la chdi thé 1ap va quan ly Quy, quyét dinh mic
trich ndp Quy cu thé hang nam, ciing déng thadi 1a d6i tugng ban hanh quy ché st dung Quy, chi tra tién béi thudng thiét hai cho NDT...

Tinh trang “vlfa da bong, viia théi coi” trén, khién NBT nghi ngd vé tinh kha thi ctia Quy trong bao vé quyén va lgi ich hgp phép cta ho khi tham gia thi
trudng.

Viéc kiém soat CTCK ¢ trich Quy thuc su khéng, hay ho chi trich quy “trén gidy” 1a khéng don gian. Hién Du thao khéng dua ra ché tai xt ly cu thé vai
nhing trudng hgp phat hién CTCK khéng trich Quy, dan dén khéng cé tién dé boi thudng thiét hai cho NDT; hodc trudng hop NDT da lam tha tuc dé nghi
CTCK béi thudng thiét hai, nhung CTCK ¢6 tinh khéng hodc chay y béi thudng.

Mét diém kho kha thi nita ca Quy bao vé NPT, 1a budc NDT phai thu thap day da cac loai ching tu, tai liéu chiing minh cho gia tri bi thiét hai ma ho yéu
cau CTCK phai béi thudng. Diéu nay chdng khac nao... danh dé NDT.

Tu thuc té cac sy c6 ky thuat va so suat ctia nhan vién tai CTCK khién NDT bi thiét hai thai gian qua cho thdy, do mau thuan Igi ich, nén CTCK thudng tim
da cach né tranh cung cap cho NPT cac tai liéu, ching tir chong lai CTCK.

Diéu nay dong nghia mot khi NDT khéng nhan dugc su hgp tac ciia CTCK trong qua trinh thu thap tai liéu, chiing c chiing minh cho nhiing thiét hai cia
minh, ho sé gan nhu bé tay trong yéu cau CTCK béi thudng thiét hai.

Dé khic phuc nhiing bat 6n trén, theo y kién clia nhiéu NDT, Quy bado vé NDT can trao cho mét phap nhan déc lap quan ly va van hanh, thay vi giao toan
quyén cho CTCK nhu du thdo. Co y kién dé xuat, nén xem xét giao cho Trung tam Luu ky quan ly va van hanh Quy. Nhu vay mai dam bao khach quan, kha
thi cho Quy trong bao vé NDT.

“Khoéng tréng” 16n

Theo du thao, mét nguyén tac quan trong trong quan ly, sit dung Quy bao vé NBT, la Quy chi dugc st dung cho muc dich béi thudng thiét hai cho NDT do
su o ky thuat va so suat cia nhan vién tai CTCK... Vé&i quy dinh nay, pham vi boi thudng thiét hai ctia Quy cho NBT bi gidi han. Thuc té cho thay, van ton
tai it nhat 2 “khoang tréng” I6n trong bao vé quyén va lgi ich hgp phép cho NDT.

Thi nhat la khodng tréng vé béi thudng thiét hai cho NPT khi CTCK 1am vao tinh trang pha san. Mot chuyén gia trong linh vuc ching khoan cho hay, theo
thong lé quéc té, Quy bao vé NDT duoc thiét Iap va van hanh & quy mé 16n, nhu mét dinh ché gén véi mé hinh t8 chiiic va van hanh ctia TTCK, mdi bao vé
dugc quyén va Igi ich hgp phap cho NPT khi CTCK pha san. Con Quy bao vé NDT nhu du thao, do chi diing lai & quy mé nho, & cap dé CTCK thanh lap,
quan ly va sir dung, nén viia kho kha thi, vira kha han ché kha nang bao vé NDT.

Thu hai, trén thuc té, con nhiéu loai rdi ro khac ma NBT phai d6i mat lién quan dén céac trudng hgp doanh nghiép niém yét hoat dong khéng minh bach,
gian dé&i hay qua t6 hdng théng tin dé ddy gia. Bién hinh nhu trudng hgp ctia CTCP Dugc pham Vién Déng (DVD), tiing moét thai gay ring dong thi trudng,
khi lanh dao bi vudng vao vong lao ly, ¢6 phiéu DVD bi S& GDCK TP. HCM huy niém yét, vi |am vao pha san.

Trudc khi rai vao tinh trang nay, DVD lién tuc céng bo cac théng tin lién quan dén hoat dong ctia Cong ty, ma sau nay cad quan chuc nang két luan la khéng
dung su that, khién c8 déng, NDT hiéu sai vé hiéu qua kinh doanh clia DVD. Hé qua Ia khéng it NDT da phai ganh chiu thiét hai do mua c8 phiéu DVD va
nam gilr cho tGi khi Céng ty bi pha san, hly niém yét.

Day khéng phai la chuyén hiém gép trén TTCK, trudng hgp ctia CTCK Trang An cling la mot vi du... VGi nhiing rdi ro nay, cdu hoi ma NDT dét ra cho cac
nha quan ly la ai ding ra bao vé quyén va Igi ich hop phap cho ho? Cau héi nay I6n hon cau hai boi thudng vi cac 16i ky thuat va rat can nha quan ly co 16
giai, chi khong chi la tao nén mét mé hinh Quy bao vé NPT cho... dep déi hinh.

H{u Pao

Tuyén bo trach nhiém: Bai viét dugc lay nguyén van tir nguén tin néu trén. Moi thac mac vé ndi dung bai viét xin lién hé truc ti€p vai tac gia. Ching toi sé
slfa, hodc xda bai viét néu nhan dugc yéu cau ti phia tac gia hodc néu bai g6c dugc stra, hodc x6a, nhung van bao dam néi dung dugc lay nguyén van ti
ban goc.





