Xu thé dong tién: 600 diém thuc su la day?

Mac du VN-Index da xudt hién bién dong phuc héi kha manh sau khi di vao khu vuc 600 diém, nhung véi dién bién gidm sang phién thi 8 lién tuc &
tudn nay, cac quan diém danh gid rdi ro bt dau phan héa manh. Quan diém lac quan danh gia d6 ciing ctia méc 600 diém trén VN-Index |a du dé tao day
cho thi trudng. Tuy nhién cac y ki€n con lai déu té ra than trong hon nhiéu khi cho rang chua dd thong tin dé xac dinh mét day vi hoan toan bién déng héi
cudi tuan nay chi mang tinh ky thuat thong thuéng. Phai can thém thai gian dé thi trudng 6n dinh mét day thuc su trudc khi xac nhan dé 1a day. Tuong
déng vai cac quan diém danh gia vé ca héi tai viing 600 diém, c6 2/5 chuyén gia ma VnEconomy phéng van thuc hién bt day trong phién sut gidm manh
ngay 25/9, nhung chién thuat khac nhau. Mét bén la chién thuat mua ré tang ty trong ndm gil, mét bén 1a trading ngdn han vaéi lugng ¢6 phiéu sén co.
Con lai cac chién lugc than trong van chua thuc hién mua vao tré lai dé€ chd dgi thém tin hiéu xac nhan cua thi trudng, hoac giam ty trong cd vé muic can
bang. Tudn nay thi trudng da thuc su diéu chinh nhu du doan ctia anh chi v6i muic sdu nhat ctia VN-Index xuéng dudi 600 diém. Tuy nhién luc mua da
xuat hién kha tét, diém s6 da phuc héi trd lai. Anh chi danh gia vé phan ting d6 nhu thé nao. Stiic manh dugc thé hién c6 da tin cdy dé xac nhan mot mic
hé trg di cling & 600 diém hay khéng? Su phuc héi clia thi trudng trong phién 25/9 chi mang tinh chat cau bat day khi miic gia da roi vé ving tuong
déi thap so véi viing dinh.  Nhiing dau hiéu dé khdng dinh nhip diéu chinh da két thdc van chua xuat hién, bai su cai thién vé thanh khoan va gia van chua
xuéat hién trén dién réng, cé chang chi c6 & vai c6 phiéu ca biét. Chua ké dén hién tugng nhiéu ma breakout 1a bi ban ra, hién tugng ban thudng xay ra vao
cudi phién. Nhin chung, téi nhin nhan day van chi la nhip héi ky thuat, nén c6 thé su héi phuc sé dién ra rat ngan, lgi nhuan mong, véi dich dén c6 thé 1a
ving 613 clia VN-Index.  Theo quan sat cla t6i thi thudng sau mét chudi gidm lién tiép cta VN-Index, mét phién héi phuc téi khodng 10 diém tir mdic
thap trong phién luén chi ra kha nang thi trudng da két thic diéu chinh.  Tuy nhién, & goc ky thuat c6 diém dang luu y 1a trén weekly chart (d6 thi tuan)
cta VN-Index, chi bao PSAR bao ban va MACD dang tao phan ky am véi dudng gia nén kha nang thi trudng ciing kho but pha ngay ma co thé sé dao déng
hep véi cac phién tang giam dan xen, co héi bén trong thi trudng sé ti€p tuc phan hoa manh & giai doan nay khi hé trg 600 van dugc gittviing.  Phan
tng phuc héi khi cham vao dudng hé trg tai MA 20 d6 thi tuan (592 diém) trong phién va nhanh chéng héi phuc tré lai la diéu dé hiéu. Nhu téi da nhan
dinh cach day khoang 1 thang, thi trudng luc dé (dang chuén bi vugt qua méc 620 diém) kha giéng vdi giai doan tang manh tir 370 diém lén 460 diém va
nhanh chéng diéu chinh trong khodng 2-3 tuan vé lai m&c 420 diém trudc khi tang gia trd lai. Su tuang dong lai da dung dugc 1/2 khi chi s6 [Ui lai dusng
MA20 d6 thi tuan va bat dau héi phuc trg lai.  Trong dién bién, VIC va GAS bi ban manh va can c6 thai gian hoi phuc va tich ldy trd lai, ching ta can gir
trang thai than trong nhung tich cuc vao luc nay. Nhiéu kha nang thi trudng sé tich ldy tré lai quanh khu vuc 600 diém trudce khi co bién déng mai. Mac
du thi trudng diéu chinh manh vé dugi méc 600 diém nhung cac phién gidm diém van duy tri véi thanh khoan rat I6n kém theo viéc tdng gia clia nhiéu ma
¢6 phiéu mdi, cd phiéu chua tang trong giai doan vira qua. Tdi cho rang niém tin nha dau tu van duy tri 8 mic cao va sdn sang tham gia vao thi trudng
méi khi gidm diém. Sau khi quan sat phién thi 5 véi cd hoi rat manh trong phién thi t6i cho rdng méc hé trg 600 diém la rat manh va thi trudng sé tao day
quanh mé&c 600 - 610 diém mot thdi gian.  Mac du chua du cd s& xac nhan nhip diéu chinh da két thac nhung tin hiéu ddo chiéu héi phuc trong phién
ngay Thu 5 (25/09) dang ma ra co hdi tao day ngan han cho thi trudng. Céc chi s6 déng loat phan ting véi cac méc hd trg quan trong tai cing mét thoi
diém va hinh thanh nhiing nhirg mau hinh nén dao chiéu manh trong b&i canh mét s6 chi bao ky thuat da di xuéng duédi viing qua ban va giao cat trd lai
vGi duding tin hiéu. Toi can chd thém dién bién cla thi trudng trong nhiing phién giao dich dau tuan téi dé danh gia muc dé “ciing” ctia ving hé trg
quanh 595 diém. Nhung dua trén quan diém chd quan, téi cho rang thi trudng sé khé cé thé xuyén thang qué sdu qua viing hé trg nay trong nhip diéu
chinh hién tai. Tuan nay cling c6 nhiing dién bién kha thu vi lap di 13p lai, 1a nhiing dot ban manh xuat hién vé cudi phién, chi trir ngay 25/9. Véi kinh
nghiém clia anh chi, day c6 phai Ia hién tuogng bat thudng hay khdong?  Day ¢6 thé coi la dién bién bat thudng va da dién ra lién tuc trong khodng 1 tuan
1& khién tam ly nha dau tu ndm gi c6 phiéu tir trang thai rat lac quan chuyén thanh bi quan va bat dau mat kién nhan. Tuy nhién ching ta ciing can nhin
nhan su diéu chinh nhu vay la tich cuc khi van cé khodng 1/3 s6 lugng ¢& phiéu trén san van c6 dién bién tang gia va tich Iy tr lai.  Cac 6 phiéu tang
qua manh ctia dau khi nhu PVC , PVS , nhém PVX da tang trudng qua nhanh va manh trong thai gian qua va su diéu chinh trong pham vi 20-30% tur dinh
1a hap ly trudc khi c6 thé héi phuc trd lai.  Bén canh d6 nhém ¢8 phiéu ching khoan va bat déng san tru cot van dang thu hat luc cdu rat I6n chd dgi mua
gom & cadc muc gia thap trong phién. Dién bién bat thudng nay cé thé sé chdm dut sau khi cac c6 phiéu bi ban dé xuéng dén khu vuc gia hap dan va ting
giatrglai.  Trudc day, da doéilan toi dé cap dén viéc dau co chi s6 clia khoi ngoai, diéu nay c6 vé mot lan nia lai dugc nhin thay mét cach ro rang khi VN-
ndex bi gidm lién tiép tir dnh hudng cla luc ban ca khéi ngoai 1én nhém c8 phiéu 16n, dac biét 1a GAS . Trong khi d6, HNX-Index dai dién cho tam ly s6
déng thi trudng du bi dnh hudng 16n & su diéu chinh manh ctia nhém P thi van cho thay la dang tich luy nhiéu hon la gidm diém, su tich luy thé hién qua
dién bién thanh khoan thap lién tuc dugc duy tri. Nhu vay, t6i khéng xem dién bién clia tuan qua la mot diéu gi d6 bat thudng. Ma néu nhin nhan lai, lan
dau co xudng nay cta khéi ngoai tao ra it anh hudng xau tdi thi trudng chung hon nhiéu so véi cac lan trude dé. Va cing luu y rang khéi ngoai ciing "danh"
rat dung ky thuat khi ho luén quay lai mua & cac hé trg trung han ctia VN-Index, sé rat thud vi néu khéi ngoai lai mua rong trong thai gian téi.  Téi cho
rang khéng cé hién tugng bat thudng nao xay ra trong tuan gidm diém viia qua cla thi trudng khi ma cac nhom cé phiéu van dang can thém thdi gian
diéu chinh tich ldy, nhat la nhirg nganh da tdng nong trudc dé.  Trong nhing nhip diéu chinh, viéc tam ly nha dau tu dé dao dong, dac biét trong nhiing
phut cudi ctia phién giao dich, 1a hoan toan dé hiéu. Cé mot diém dang luu y 1a su luan phién clia cac dong tién dén trudc va dén sau. Trong khi cac dong
tién da rat ra sém trong nhip tang diém trudc dang tim thai diém quay trd lai, xdy dung cac vi thé mai thi cac dong tién tré nhip chua kip rat ra van dang
loay hoay chd diém gidm ty trong. Diéu nay tao nén hién tugng “thay mau” cho thi trudng trong nhiing nhip diéu chinh ngan han trugc khi c6 thé tiép tuc
dilén trong trung han.  Theo t6i diéu nay thudng xay & mét so giai doan thi trudng & viing dinh ngédn han. Vi dién bién thi trudng tuan qua thi téi cho
n6 la binh thudng. Dau cé cb cac quy dang gidm ty trong c6 phiéu, cac quy tu doanh cling thuc hién mua vao/ban ra va nhat la cac ¢é phiéu thudc VN-30
dang dugc mot s6 quy ETFs ndi dé y. Nhiéu cé phiéu trién vong sé tich |Gy hodc ti€p tuc tang gia trong khi dé nhiéu c8 phiéu I6n sé van tiép tuc diéu chinh
vagidm diém.  Téi thay viéc VN-Index xuat hién gan chuc nén dé lién tiép la hién tugng bat thudng, it nhat 1a trong hon 1 nam tré lai day.  C6 thé dé 16i
1 phan cho VNM , GAS ,BVH , VCB ,... nhung khéng thé phd nhan luc cung toan thi trudng tai viing gia cao kha manh, trong khi cdu c6 xu hudng xuét
hién 1& t&, méi phién chi tap trung trong diém vao vai ba cd phiéu. Théi quen mua dd ban xanh da dem lai Igi thé cho nha dau tu trong suét may thang
qua, gi& tng dung khdng con hiéu qua nita. Theo téi day la tin hiéu dang lo ngai, ching ta can mét su can trong han dé bao vé thanh qua cda cé nhip
song. Anh chij cé thuc hién bat day trong ngay 25/9 va ty trong phan b6 danh muc hién tai la bao nhiéu? Téi 6 thuc hién bat day phién 25/9. Ty
trong c6 phiéu /Tién mat 1a 60%/40%. Mac du giai doan hién tai khéng thich hgp 13m cho viéc ndm gilr 6 phiéu va cu thé hon la viéc trading ngan han,
nhung ngugc lai dau d6 sé c6 nhiing ¢ phiéu dac biéc, c6 phiéu c6 tin co ban hé trg sé van tang gia. Néu ai d6 nam it c6 phiéu cliing dung hodc ndm nhiéu
¢6 phiéu hon cling dung. Thi trudng van xu huéng di Ién va van lai la cdu hdi ma gi ? thoi diém nao ? va bao ldu.  Sau khi ban hét danh muc vao tuin
trudc, t6i van chua gidi ngan trd lai. Toi chd doi phan Ung cda thi trudng khi lugt ¢é phiéu bt day vé tai khoan vao dau tuan tdi, déng thai quan sat xem
dién bién nhdm c6 phiéu vén héa I6n nhu GAS , BVH , VCB c6 kha quan hon khéng.  Viéc gidi ngan sé dugc tinh dén trong 2 trudng hop: (1) thi trudng
gidm manh thém 1 nhip rii sach cung gia cao; (2) néu khéng gidam diém, s6 ma c6 lai qua T+3 nhiéu Ién qua méi phién.  Theo téi d6i véi nha dau tu co
danh muc ¢é phiéu t6t va tim hiéu ki c6 thé duy tri tir 50-80% danh muc 1a ¢ phiéu. DP&i véi cac nha dau tu ludt séng nén gidm manh danh muc ¢6 phiéu
xuéng dudi muc 50% dé chd dgi dién bién rd rang han trong ngan han.  Thi trudng lic nay khéng qua bi quan nhung cling khédng nén dat cugc hét vao
thai cuc ngugc lai. Moi hanh déng stir dung margin vao lic nay nén dugc loaibé.  Danh muc trung han cta t6i tiép tuc dugc duy tri véi ty trong 50%, néu
c6 giao dich trong phan nay thi chi don thuan mang tinh tai co cdu ddo danh muc. Con vai phan ngan han, t6i da thuc hién giai ngan thém vao cac ma co
san trong danh muc véi ty trong 25% trong ngay 25/9 nham muc dich tao vi thé mai va trading quay vong ha gia vén cho phan danh muc trung han dang
ndmgilt.  Téi thuc hién mua thém vao PVX khi nhan thdy cé phiéu nay tich luy vimng vang va c6 dau hiéu but pha ti€p theo vao phién thi Tu, gia mua
6.3. Trudc do, vao phién thi Ba, mét 1an nita tdi mua KSH |, khi ¢& phi€u nay c6 dién bién vuot dinh, gid mua 18.2. Tuy nhién, khi phién sang thi Nam thi
trudng bién déng manh hon du kién, VN-Index de doa thing hé trg nén ngay dau gid chiéu téi quyét dinh ban ché PVX c6 san & muc gid 6.4, tuong duong
I6i 35% sau hon 1thang ndm gilt.  Phién tha Sau, téi ban KSH khi ¢& phi€u nay vé san, 1ai tron 2 gia, kha dang ti€c do sau dé6 ma nay tran trd lai nhung viéc
ban nhu vay la can thiét khi ddu co ¢6 phi€u néng.  Ngoai ra téi cling chét 15i STB & gia 18.7, 1ai 5% sau T+4, khong nhiéu nhung day |a mét khodn dau co
kha chéc tay. Do cac lénh ban mang tinh an toan vé cudi tuan nén ty trong danh muc hién tai hai thap, chi con 50% véi mét ma cé phiéu duy nhat 1a PVX .
Toi sé tim diém mua thich hgp dé tiép tuc ting ty trong c6 phiéu nay khi né dang c6 van déng t6t va cé thé la mot game ETF thd vi trong thdi gian téi.
Bénh canh dé, t6i van dang doi diém mua véi MHC va bat dau chd y tré lai véi PXS . Nguyén Hoang Tuyén b6 trach nhiém: Bai
viét dugc ldy nguyén van tl nguén tin néu trén. Moi thac mac vé ndi dung bai viét xin lién hé truc ti€p vai tac gia. Ching toi sé stia, hodc xda bai viét néu
nhan dugc yéu cau ti phia tac gia hodc néu bai géc dugc stra, hodc xoa, nhung van bao dam ndi dung dugc 1dy nguyén van tir ban goc.





