Siéu margin

Mqdic du ty 1é margin theo quy dinh hién nay la 1:1 (1 vén, 1 vay) nhung cdc CTCK van c6 nhiing sdén phdm nhédm dén ty Ié nay Ién miic cao hon.

A

Méc du ty 1& margin theo quy dinh hién nay la 1:1 (1 vén, 1 vay) nhung cac CTCK van c6 nhiing san phdm nham “dén” ty 1& nay Ién muc cao hon.
Chon ma dé bam

“T+" 1a mét san pham lién quan tdi margin da c6 mat trén thi trudng ti vai ndm nay nhung van con kha xa la véi nhiéu ngusi. Do méi CTCK c6 mot chinh
sach va dinh nghia T+ khac nhau nén san pham nay tuang déi phuc tap, déng thai T+ thudng déng nghia véi hoat déng margin “thoang” va ty & cao nén
tiém an rat nhiéu riro.

Hay bat dau véi san phdm “T+4" véi co ché hoat dong nhu sau: NDT ¢6 100 triéu dong, vay thém 100 triéu déng margin dé€ mua chiing khoan, nhu vay
téng danh muc sé 1a 200 triéu dong. Luc nay c6 thé CTCK sé lai cho vay ti€p 100 triéu déng nita d€ mua chiing khoan va ty 1& 1tc nay 1a 1:2 (1 vén 2 vay)
nhung véi diéu kién 16 chiing khoan nay phai dugc chét lai ngay khi vira vé dén tai khoan (ttic T+4). Ngoai T+4 hién tai con c6 CTCK cung cép ty & margin
Ién dén 3:7 (3 vén 7 vay), tham chi 2:8 nhung v6i danh muc CP ma CTCK dé chon.

Tiéu chi ¢6 nhiéu, nhung c6 thé tém tit nhiing CP dugc cho margin vdi ty 1& cao phai c6 thanh khoan t6t, clia nhitng cong ty dau nganh va stic mua tét.
Ngoai ra con kém thém diéu kién NDT st dung margin cao, CP chon loc chi dugc giir trong 30 phién va lai suat cling chiu & muc cao han, tam khoang
16,5%/nam so vdi binh thudng la 15%/nam. Sau nhimg hinh thic margin c6 thé néi la “xé rao” & ty 1& con nhiing hinh thic dé “xé” thém vé danh muc.
Bién thé

Mét méi gidi tiing cho biét, h6i VN Index con 550 diém vai thang trudc, da co6 ngudi dén margin lén téi da 25:75 (25 von 75 vay) d€ mua CP tai HNX,
roi sau d6 mat trang tai khoan lén dén hang chuc ty déng.

Trong khodng 700 ma chiing khoan dang niém yét khong phéi ma nao cling du tiéu chuan dé dugc margin va danh sach nay do co quan quan ly thiét lap
va CTCK “loc” thém mot lan nia. Nhung véi mot CP du 16 “té le”, kém minh bach, nhung dang cé thanh khoan cao, nhiéu séng lai khong dugc margin qua
la diéu dang tiéc. Luc nay co thé sé cé nhing bién thé cila margin ¢é tén T+1 hodc T+2 nhdm hé trg khach hang mua CP. Theo dé, khach hang mua CP vao
ngay T, c6 thé thi€u mot khoan tién nao dé, dén ngay T+1 hodc T+2 mdi phai déng tién cho d dé tra cho CTCK.

V& mat ban chat day la hoat déng NDT vay hodc mua chiu tir CTCK, nhung CTCK lai khéng dua vao margin. Noi dén day mai nhé dén quy dinh clia co quan
quan ly vé viéc CTCK khong dugc phép cho NDT mua khi tai khoan khéng cé da tién. Nhung chiéu theo quy dinh nay cling phai dat thém van dé véi san
pham T+0 da dugc CTCK &p dung. Theo d6, NBT sang nay mua chiing khoan bi thi€u mét khodn tién sé dugc CTCK cho ng dé dén chiéu sé dem tién nop
du, néu dé kéo dai sang ngay T+1 bi tinh 13i 1 ngay.

Dén day &t han nhiéu ngudi sé thay “quen quen” vi héi 5-7 nam trudc viéc nay xuat hién kha nhiéu. Tdc NDT néu “than” véi CTCK mua thiéu mot khoan
tién nao dé chiéu hodc hdm sau 1én bé sung cho du. Diém khac & hién tai CTCK yéu cau NBT ky hop déng ré rang, tham chi c6 noi yéu cau cé ca hd khiu,
tur d6 CTCK da chuyén tiép thanh mét san phdm hay nghiép vu danh chinh ngén thuan.

Ngoai nhiing san phdm CTCK cung cap, cach sir dung margin ctia NDT ciing gép phan “dén” ty 1& don bay Ién cao, tham chi c6 thé goi la “siéu” margin. Trd
lai thi du ban dau, NPT dem 200 triéu d6ng mua CP tai HNX va lai 10%, nhu vay danh muc sé c6 gia tri 220 triéu dong, lic nay gia tri tién vay van la 100
triéu déng nhung gia tri tai san ctia NDT da 1a 120 triéu déng. Néu chiéu theo ty [& 1:1, NDT con “room” 20 triéu déng dé mua thém. Cir nhu vay, cang c6 lai
NDT cang c6 co hoi dé vay va mua, nhung ngét ndi chi can gia CP quay dau gidm trd lai ty 1& margin cé thé thay ddi va Itc nay NDT sé budc phai ban ra
danh muc dé can déi.

Rui ro

RUi ro nam & chd, khi NDT tang thém ty & vay, chuyén 13i/16 5 an 5 thua nhung chac chan c6 3 cai mat d6 la mat tién phi, mat tién tra ai va mat di ty 1é an
toan trén cg cdu tai san. Lién quan dén chuyén NDT “tat tay” véi margin clng phai noi thém vé van dé hé théng quan tri rdi ro ctia CTCK. Theo d6, néu hé
théng thiét 1ap mot ca ché tinh toan truc ti€p trong phién (d€ ra phan lai) NDBT cang cé nhiéu co hdi dé gia tang margin, nhung theo chiéu ngugc lai cling
chi can 16 trong phién c6 thé sé phai ban ra dé can d6i danh muc hodc bi “margin call”, tic yéu cau dong thém tién.

Trong géc nhin clia NDT, ngay ltic TTCK hung phan chdc han ai cling thich dugc dén margin ngay trong phién. Nhung nhiéu CTCK van chon céach tinh toan
lai tai san, ng ctia NDT vao cudi phién va dén hom sau méi cho ra két qua la siic mua tang/giam.

C6 thé noi “nhin dau cling thdy margin” trong co cdu san phadm hién tai cia CTCK khi nguén lgi thu vé tir hoat déng nay qua ngon &n. Cac CTCK ciing kha
khoén khéo trong viéc “khuyén khich” NBT str dung margin. Chang han thay vi sit dung dich vu ting trudc phai tinh tién li vay, hién tai cé6 CTCK chuyén hoat
déng ting trudc thanh margin va khong tinh 1ai cho dén T+2.

Tat nhién NDT mudn tiét kiém chi phi sé chon cach ban xong réi s dung margin thay vi tng trudc vi tiét kiém dugc tién lai trong 2 ngay. Nhung bat dau ti
day NDT cling da quen dan vai margin va tit chd quen c6 thé tién dén s dung nhiéu hon va tat nhién diéu nay dem lai lgi ich cho CTCK. Chi c6 diéu, NDT
cang quen vGi margin va cang c6 nhiéu san phdm “siéu margin”, rdi ro vao moét ngay nao dé “bung lua” mét cach thi€u ki€ém soat, tai hoa sé khon ludng.
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